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Ejecucion Embargos Nocivos Autosatisfactiva

JURISPRUDENCIA Ejecucion. Embargos nocivos. Autosatisfactiva Se dispone
gue el demandado, en caso deiniciar gjecucion de los pagarés referidos en la demanday en este fallo, deberé abstenerse de
promover y trabar embargo sobre cuentas corrientes de la actora, cuentas a cobrar y créditos de la misma, otras cuentasy activos
liquidos, y/o peticionar lainhibicion y/o cualquier otra cautelar que afecte el giro normal de la actividad econdémica de su empresa.

En la ciudad de Reconquista, alos 04 dias de Julio de 2017, se relinen los Jueces de esta Camara, Dres. Aldo Pedro
Casella, Santiago Dalla Fontanay Maria Eugenia Chapero, para resolver 10s recursos interpuesto contra la resolucién dictada por el
sefior Juez de Primera Instancia de Distrito en lo Civil y Comercia de la Primera Nominacién, de Reconquista, Santa Fe, en los
autos: ?Friar SA. ¢/ 11G TOF B.V. S Medida Autosatisfactiva?, Expte. N° 211, afio 2017. Acto seguido €l Tribunal establece el
orden de votacion conforme con el estudio de autos: Casella, Dalla Fontanay Chapero y se plantean las siguientes cuestiones:
PRIMERA: ¢Esnulalasentenciaapelada? SEGUNDA: ¢Esjustalasentenciaapelada? TERCERA: ¢Qué pronunciamiento
corresponde dictar? A laprimeracuestion el Dr. Caselladijo: el recurso de nulidad no es sostenido en esta Alzada, y no advierto
irregularidades que hagan menester considerar de oficio la cuestion planteada, por |o que voto por lanegativa. A lamisma
cuestion, €l Dr. DallaFontanay la Dra. Chapero votan enigual sentido. A lasegunda cuestion, €l Dr. Caselladijo: El ?Frigorifico
Regional Industrias Alimenticias Reconquista (F.R.I.A.R.) Sociedad andnima? mediante representantes promueve medida
autosatisfactiva, contralafirmallG TOF B.V. con domicilio en Telestone, Naritaweg 165, P.O., Box 7241, 1007 JE, de laciudad de
Amsterdam en Holanda Septentrional u Holanda del Norte - en el Reino de los Paises Bajos, a efectos de que se ordene a dicha firma
y/o cesionaria en su caso que se abstenga de iniciar o proseguir cualquier accion gjecutiva o peticion falencial promovida o a
promoverse sobre la base de | os pagarés oportunamente entregados por FRIAR ROU (Sucursal en la Republica Oriental del
Uruguay) y avalados por FRIAR en garantia del contrato de linea de crédito de fecha 1 de septiembre de 2009. Asimismo, solicita se
comunique alafirmaNACADIE Comercial S.A., con domicilio en Ruta 8, km. 17500, Zonamericana Business and Technology
Park, Edificio 200, oficina 208 - 10, de la ciudad de Montevideo, Republica Oriental del Uruguay, en atencion a su carécter de
tercero interesado, laresolucién que se dicteen autos.  En resumidas palabras, la actora relata que el pasado 5 de mayo de 2017
recibi6 una carta documento CD 826205025 de parte de I1G TOF, acompafiada como ANEXO [ X, quien aegara, falsamente,
supuestos incumplimientos en los compromisos asumidos por FRIAR, mencionando entre otros, la presunta falta de pago de su
mandante de |os ?Performance Fees? correspondientes a los periodos de 2011 a 2016 y que fundado en los incumplimientos
alegados, I1G TOF amenaza con g ecutar |os Pagarés que obran en su poder.  Asimismo, sostiene que en el caso no hay morade
FRIAR, ni obligacion incumplida que le fuere exigible. Respecto de la mora, entiende |os supuestos incumplimientos que motivaban
la postura asumida por 11G TOF discurrian por tres argumentos centrales. Primero, la constitucion de una hipoteca sobre un
inmueble de FRIAR por la sumade USD 12.000.000, cuestion de la que alega la contraria haber tomado recién conocimiento por los
estados contables cerrados a 31 de octubre de 2016. En segundo lugar, el incumplimiento en el pago de los Ilamados ?Performance
Fees? por los periodos 2009 a 2016, adeudando por este concepto la suma de USD 13.587.840. Respecto a este punto, destaca que
en su primer misiva (CD 826205025) no solamente omitieron incluir los periodos 2009 y 2010 sino que - contradictoriamente - €l
monto reclamado por los Performance Fees era considerablemente mayor, esto es, USD 19.014.240. Y finalmente, una supuesta
denegatoria aintercambiar pagarés vencidos. Asevera que de todo €llo la demandada dedujo que la situacién econdmico-financiera
arrojaun altisimo grado de incertidumbre sobre su capacidad econémica-financieray que contesto las intimaciones recibidas
mediante la CD 831456976 y cctes. en 3 fojas, conforme surge del anexo X, poniendo de manifiesto que FRIAR habia cumplido y
continuaba cumpliendo con todas y cada una de las obligaciones asumidas en la Linea de Crédito, por lo que mal podria considerarse
gue existia 0 exitié, incumplimiento alguno o morade FRIAR.  Respecto de la falta de pagos de |os ?Performance Fees?, asevera
gue FRIAR ha cumplido con el pago de latotalidad de |as cuotas anual es correspondientes alos periodos 2009 a 2011 en los
términos convenidos en la Linea de Crédito y que ello surge claramente de | os recibos emitidos por I1G TOF en los cuales reconoce
el pago de las cuotas y manifiesta que no tiene nada que reclamar por tal concepto. Respecto alos periodos 2012 a 2016, considera
gue no corresponde el pago de las cuotas del Performance Fees toda vez que la deuda ha sido reestructurada mediante la Quinta
Enmienda ala Linea de Crédito suscripta con fecha 29/12/2011. Asimismo, argumenta que mediante la Quinta Enmienda
refinanciaron y prorrogaron todos los montos a pagar por FRIAR por la Linea de Crédito adeudada, que 11G Capital (cedente de 11G
TOF) hareconocido expresamente esta reestructuracion mediante la suscripcion de los recibos de fecha 05 de marzo de 2012 y que
no existe ninguna suma impaga en concepto de ?Performance Fees?. Advierte que segin 11G TOF desde el comienzo mismo de la
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relacion en 2009, FRIAR se encontraria en moray habria dejado de pagar la suma de USD 13.587.840, sin embargo no es hasta
2017, luego de transcurrido mas de 8 afios de relacion y varias enmiendas ala Linea de Crédito y siendo unafechatan cercanaala
posibilidad de gjercicio de la Opcién por parte de NACADIE, como asi también haber percibido las cuotas de intereses, que
denuncia el supuesto incumplimiento, verdaderamente insolito. Y concluye que FRIAR ha cumplido en todo momento con los pagos
correspondientes al Performance Fees hasta el momento de la reestructuracion de la deuda, en la cual devino inexigible su cobro
puesto que se encontraba subsumido en las cuotas mensual es contempladas en laQuinta Enmienda.  En cuanto ala hipoteca
constituida sobre inmuebles de FRIAR, debe destacarse que no solamente no presentaba ninguna novedad parallG TOF, si ho que €l
gravamen fue constituido sobre solo un inmueble de FRIAR, e ingresando luego distintosy valiosos inmuebles al patrimonio de
FRIAR 'y con posterioridad a 1 de septiembre de 2009, esto es, |la fecha de celebracion de lalinea de crédito. Que en los términos de
las clausulas 9.2.1.1 de la Linea de Crédito, 11G TOF relevaba periddicamente los estados contables de FRIAR, antesy después de la
constitucién de dicho gravamen, motivo por el cual no se explica que I1G TOF en la actualidad haya sefialado como un hecho que
evidencie ?incertidumbre? sobre la capacidad econdémico-financiera de FRIAR. Relata que desde el 2009 FRIAR adquirié diversosy
valiosos inmuebles adiciona es alos que tenia alafecha de celebracion de la Linea de Crédito incrementando en forma sustancia su
patrimonio, por lo que asegura que la capacidad econdmica - financiera que presentaba FRIAR en septiembre de 2009, momento en
el cual sefijaron las obligacioens de las partes, |gjos de empeorar, mejord considerablemente desde la suscripcién de laLinea de
Crédito.  Por otro lado, y en relacién al canje de los Pagarés, argumenta que |1G TOF nunca ha presentado al cobro pagaré alguno
y ninguna noticia recibid su mandante sobre su supuesta presentacion. Destaca que el cumplimiento regular de las obligaciones de
FRIAR y laprérroga de los vencimientos acordados, dan cuenta de laimposibilidad legal de presentar |os pagarés para su pago, ya
que en lostérminos de la Linea de C'redito, |G TOF quedara facultado parainiciar contra FRIAR la g ecucion de los Pagarés
Unicamente en caso de falta de cumplimiento de las obligaciones de FRIAR, lo que considera no se presentaen el caso de autosy a
su criterio, denotamalafe en el proceder de I1G TOF. Asevera que e reemplazo de los cartulares vencidos ha sido cumplido en toda
las ocasiones pertinentes sin ningln tipo de oposicidn o reticencia por su madante a respecto y que ninguno de los supuestos
incumplimientos justifican la aceleracién de los pagos y exigibilidad de la deuda. Concluyendo que alaluz de ello, jamés podria ser
considerada como ?razonable? la valoracion que efectuarallG TOF.  En otro orden de cosas, la actora relata que el 10 de mayo de
2017 recibi6 de parte de lafirma NACADIE una notificacién comunicando el gjercicio de la Opcion de venta de acciones que
acordara con |G TOF, conforme surge de la nota acompafiada como ANEXO XV y de este modo entiende que |1G TOF carece de
legitimacién alguna para requerir €l pago de las sumas adeudadas a su representada, en virtud de que por €l gjercicio delaopcion, ha
sido cediday transferidala acreencia que I1G TOF posee contra FRIAR, aNACADIE.  En cuanto ala medida autosatisfactiva
pretendida, la recurrente considera que se dan |0s presupuestos necesarios para que proceda. En primer lugar, se expide sobre la
verosimilitud del derecho o alta probabilidad de que lo reclamado sea atendible. Sobre este supuesto, considera que puede apreciarse
lainexistencia de moraen el cumplimiento de las obligaciones asumidas en funcion del préstamoy el irreversible proceso de pago
iniciado por parte de NACADIE quien comunicé a su mandante el gjercicio de la Opcidn de venta de acciones que habia contratado
con I1G TOF, todo lo cual obstaala pretension de g ecucion de los Pagarés que se infiere de las comunicaciones remitidas por esta
dltima.  En segundo lugar, la actora entiende que existe peligro en lademora, argumentando que la urgencia viene dada por la
inminente g ecucion de los Pagarés anunciada por 11G TOF y € consiguiente dictado de medidas cautelares que por su monto
generaran un perjuicio irreparable para su representada. Asevera que de no actuarse rapidamente impidiendo €l gjercicio abusivo de
los derechos de 111G TOF sobre la base de una mera apariencia cartular que contrasta con la realidad pal mariamente acreditadaalo
largo del presente, se estaria ocasionando un perjuicio irreversible no sélo a su mandante, sino también alos empleados que de ella
dependen (un total de un mil cuatrocientos -1400-) al diade lafecha, al resto de sus acreedoresy alasociedad toda.  Por Gltimo,
considera que la exigencia de una contracautela que se gjuste ala magnitud de la ilegitima e inexistente acreencia reclamada por 11G
TOF (USD 57.988.389,52) tornaria ilusorios todos |os derechos de su representaday permitiria apafiar un claro abuso del derecho de
parte de la demandada. Por €ello, solicita se le eximade prestar contracautela.  Presentada la demanday puestaa despacho, el 13
dejunio de 2017 el Juez aquo resuelve no hacer lugar ala cautelar autosatisfactiva demandada por Frigorifico Regional Industrias
Alimenticias Reconquista (F.R.I.A.R.) con costas. Ello resulté asi, tras considerar que en las demandas en las que estan
comprometidas sumas millonarias de dolares, como en el caso, la actora acude alos tribunales ordinarios del Poder Judicial
Provincial, cuando en |os negocios concertados con empresas extranjeras existen precisas clausulas en las que se acordaron
prérrogas de la competenciay cuando sdlo FRIAR es una de |as contratantes argentina, no obstante tales cuestiones de competencia
bien podrian ser superadas de asi desearlo los justiciables, pues en Ultima instancia se trata de intereses puramente patrimoniales. El
a quo también entendié que no existe ninglin elemento probatorio que autorice a reconocer jurisdiccionalmente la fuerte
probabilidad que el tenedor de lostitulos de crédito no tenga derecho a gjecutar tales instrumentosy que en virtud de la abstraccion
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de los titulos de créditos, es dificil argumentar la vinculacion de los instrumentos cartulares con las negociaciones tan
detalladamente relatadas en la demanda. Asimismo, tuvo en cuenta también que aln cuando se pudiera dar por ciertala conexidad de
los pagarés con lalinea de crédito en cuestion, no puede decir que situaciones de tanto calibre como la subsistenciade las
obligaciones referidas como cargo adicional anual, sea cierta o que por el contrario fue extinguida en virtud de larenegociacion o
enmienda que operaria como novacion de la deuda original y o mismo dice sobre la hipoteca mencionada por €l acreedor como
causal de laresolucion de la opcidn de compra contratada con Nacadie. El aquo estimé que es un objeto muy complejo para ser
resuelto en un trdmite tan comprimido, sin contracautelasy sin intervencion del demandado, y mucho mas delicado cuando en los
instrumentos acompafiados se han formulado precisiones sobre quienes serian |os 6rganos competentes el egidos por |as partes para
entender en caso de desavenencias, y que no son precisamente los tribunales de la provincia. Y en consecuencia, concluye que debe
rechazar |a procedencia de la accion autosati sfactiva demandada, en virtud de que tal instituto funciona cuando la pretensién es una
sentencia declarativa de derechos y no cuando el objeto no resulte circunscripto de manera evidente a la cesacion inmediata de
conductas o0 vias de hecho, producidas o inminentes, contrarias a derecho segiin lalegislacién de fondo o procesal.  En
disconformidad con dicha resolucion, la actora deduce recursos de apelacion y nulidad, que son concedidos en relacion y con efecto
suspensivo. Radicados los autos en esta Al zada, |a recurrente expresa agravios en grado de apelacion (fs. 374/381 vta.). En primer
lugar, entiende que el fallo apelado e causa un agravio irreparable por no haber considerado la totalidad de |os antecedentes y
extremos acreditados por su parte en lademanda. Argumenta que para el a quo todo se resume aanalizar si el tenedor de los titulos
de crédito tiene derecho a gjecutar tales instrumentos, verificando si el deudor ha cumplido todas las obligaciones asumidas.
Argumenta que |G TOF cursé inicialmente dos cartas documento en las que sustentaba su decision basicamente en tres cuestiones
que signaba como ?eventos de incumplimiento?. Asi, considera que fueron sefial ados una supuesta falta de pago de los [lamados
?performance fees?, la constitucion de una hipotecay una presunta negativa a intercambiar los pagarés y que las tres cuestiones
fueron refutadas en forma eficiente, demostrado con altisimo grado de certezalaverosimilitud del derecho invocado por su
mandante. Reiteralo expuesto en su demanda al respecto de que no fuere una novedad para llG TOF la constitucion de la hipoteca
sobre un inmueble de FRIAR y que Ig os de sufrir una merma patrimonial FRIAR adquirié importantes inmuebles, por lo que mal
podria considerarse que la constitucion de un gravamen -per se-perjudicariala situacion patrimonial de FRIAR 'y dar lugar aun
supuesto de incumplimiento. Concluye que declarar 1os plazos vencidosy pretender gjecutar |0s pagarés, por una apreciacion
personal no puede justificar el perjuicio que causaria una accion gjecutiva sobre su mandante.  En cuanto ala presuntafalta de
pago de los ?performance fees?, argumenta que se acredité €l pago de las cuotas anual es correspondientes a los periodos 2009 a
2011y respecto alos periodos 2012 a 2016, no correspondia el pago en virtud de la reestructuracion acordada por medio del a
Quinta Enmienda de la Linea de Crédito suscripta con fecha 29/12/2011. Asevera que no puede més que concluirse que la
reestructuracion y reprogramacion acordada por |as partes también abarcé alos Performance Fees, cuyo pago debia efectuarse al
vencimiento de la obligacion principal. Con respecto a ?evento de incumplimiento? que adujo [1G TOF, expresa que se puso en
evidencia que su mandante nunca se habia negado a canje alguno y que existe una notoria contradiccion por parte de la demandada
gue reconoce que debia canjear los pagarés vencidos y supuestamente presentados a cobro, por qué querria cambiarlos por nuevos
pagarés no vencidos ni presentados a cobro.  Reiteratambién, que I1G TOF carece de derecho para g ecutar 10s pagarés que se
encuentren en su poder y por |o tanto resulta procedente el dictado de la medida solicitada, habida cuenta que se encuentra
acreditado que NACADIE gjercid laOpciény con ello, siguiendo las previsiones del contrato de opcién irrevovable, ha cancelado
su propia deuday en lo que aqui interesa, es €l nuevo titular del crédito contraFRIARy FRIAR ROU.  En su segundo agravio, la
recurrente manifiesta que causa un agravio irreparable a su parte que €l a quo efectuara un indebido encuadre de la cuestion
planteada, puesto que mas alla de considerar o exponer los extremos invocados en la demanda, estos no fueron considerados en €l
cauce de las pretensiones de su parte. Fundamenta este agravio, haciendo referencia a que permitir que se accione por lavia
gjecutiva consumaria un perjuicio irreparable para FRIAR el cual fue advertido por el juzgador de grado y aclara que su pretension
consiste en impedir que por via de una accion que posee un limitadisimo marco cognitivo (como es la accién gecutiva) y que asu
criterio, resulta sumamente agresiva desde €l punto de vista patrimonial por la posibilidad cierta de traba de medidas cautelares, sele
impida gjercer plenamente sus defensas por exceder el marco de una accion gjecutivay se le causen dafios que podrian ser
irreparables. En definitiva, entiende que si 11G TOF considera que posee un derecho contra su representada nada impide que lo
gjerzaen el marco de una accidn en donde en igualdad de condiciones, ambas partes pueden litigar, es decir un juicio de
conocimiento.  En su tercer agravio, consideraque si bien el aquo asumié la competenciay se abocd al tratamiento de la accion
planteada a tenor de algunos pasajes de la resolucion, sefiala que lajusticia ha reconocido la posibilidad de que sean dictadas
medidas cautelares aln en supuestos donde se hubiera pactado la jurisdiccién arbitral. Cita jurisprudencia, y aduce que dado las
consecuencias de la g ecucion de los pagarés ocurriran indefectiblemente en el domicilio principal de su mandante y que siguiendo
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ladoctrina de los fallos citados, €l a quo resulta plenamente competente pararesolver laaccion planteada.  Pasando atratar los
agravios de la actora, considero que en primer lugar corresponde analizar la vinculacion con el negocio descripto en la demanda de
los pagarés que podrian dar lugar alas acciones gjecutivas que la actora pretende detener con lamedida promovida . Ello asi pues el
aquo, entre los fundamentos de desestimacion , en atencidn ala abstraccion de los titulos de crédito, considera dificultoso establecer
lavinculacion de los instrumentos cartul ares con esas negociaciones. Entiendo, en cambio, que la vinculacién es indudable, pues
surge claramente del ?contrato marco?( definicion fs.15) de Linea de Crédito obrante en copiaafs. 13y ss. Alli en laseccion
Primera de Definiciones, se enumera como Documentos de la Operacién a Contrato Marco, las Solicitudes de Desembolso
derivados del mismo 'y los Pagarés (fs.16), y luego se establece que Garantias (fs. 17) ?significalos Pagarés, la cesion de los
Créditos Cedidos y los Bienes Fideicomitidos a ser cedidos por Nacadie Comercial S.A. en garantia en virtud del Contrato de
Fideicomiso en Garantia a ser suscripto..?. Los Pagarés, establece la misma seccidn, significan conjuntamente |os ?Pagaré/s por las
Sumas Adeudadas? y los ?Pagaré/s por el Performance Fee?, que de acuerdo a las respectivas definiciones ( fs.18) deberan ser
librados por el mutuario y avalados por el fiador, segin € formato adjunto al Contrato Marco como Anexo |1 defs.50. Luego, enla
seccion Quinta sobre cancelacion de las sumas adeudadas, €l apartado 5.6 (fs.28), estipula : En caso de falta de cumplimiento de
cualquierade las obligaciones asumidas por e MUTUARIO o por el FIADOR en el Contrato Marco , el MUTUANTE quedara
facultado parainiciar contrael MUTUARIO y/o el FIADOR , lagjecucién de los Pagarés a exclusivo criterio del MUTUANTE.

De tal modo la gjecucién de los pagarés librados por el mutuario FRIAR S.A sucursal Uruguay y avalados por el fiador FRIAR SA
del Contrato de Linea de Crédito se prevé relacionada con el incumplimiento de las obligaciones a su cargo detalladas en el capitulo
9.2 (fs.37/42) de dicho Contrato Marco y al supuesto de mora regulado en la seccion octava, que autoriza al Mutuante ala gjecucion
de las Garantias (apartados 8.3,8.4,fs.33/34), entre las que como consigné arriba se encuentran los pagarés . Concluyendo entonces
en esta cuestion, se trata de pagarés librados en garantia como parte del Contrato Marco, como surge de los términos resefiados, por
lo que lavinculacion con el negocio no dejalugar adudas.  Como queda anticipado en la resefia precedente, cabe considerar el
caracter complejo del negocio que vincula alas partes, de g ecucion continuada desde el afio 2009, en €l que concurren varios actos
y contratos conexados con el de Linea de Crédito instrumentado en el Contrato Marco. Sin necesidad de una descripcion acabada,
sino circunscripta a cuanto puede servir alavaloracién de la concurrencia de |os presupuestos invocados por el actor y alas criticas
gue promueve en su expresion de agravios. Ademas del libramiento comprometido de los pagarés en garantia, €l contrato marco
establece que el mutuario y € fiador ceden al mutuante todos los derechos que |es corresponden sobre |as transacciones comerciales
, incluyendo derechos crediticios derivados de los conocimientos de embarque, remitos, facturas y demés documentos en virtud de
las operaciones de venta cel ebrados con los deudores cedidos ( ?créditos cedidos?, fs.15) . Lacesién se realiza en garantia de pago
de los Documentos de la Operacion ( que incluye los pagarés) , siguiendo las clalsulas de la Seccion Cuarta (fs.22/26) que,
resumidamente, obliga a mutuario y fiador a comunicar al mutuante el embarque de mercaderia con copias de conocimientosy
facturas (4.3), anotificar de lacesion (4.7) alos deudores cedidos ( proyectados para el afio 2009 en los anexos de fs.48'y 53/55 en
declaracion jurada actualizable anualmente) con el modelo de notificacion obrante como Anexo |V (fs.52), eincluir en las facturas
una leyenda que indique expresamente que tal es facturas deberan ser pagadas al mutuante mediante transferencias de fondo a su
cuenta ( 4.4). Los fondos asi depositados , reza el apartado 4.5, seran aplicados a pago de las Sumas Adeudadas y/o Performance
Fee de acuerdo alo dispuesto en la Clausula Quintadel Contrato Marco (fs.26/28) donde detalla fechas de vencimiento y determina
gue unavez canceladala L inea de Crédito Adeudada a esas fechas y no exista ninguna deuda en virtud del Contrato Marco, todos
los fondos correspondientes a los Créditos Cedidos depositados en la Cuenta del Mutuante remanentes seran reintegrados al
Mutuario y/o Fiador mediante transferencia dentro de las 24 hs.(5.4,c) ; en caso de mora (5.4,d), latotalidad de los fondos de los
Créditos Cedidos depositados o que sean depositados en las cuentas del Mutuante se aplicaran a pago integro de la Linea de Crédito
Adeudada, susinteresesy accesorios.  Ademas de los créditos cedidos, las ?garantias? incluyen también los bienes fidei comitidos
por Contrato de Fideicomiso en Garantia cuyos términos estén previstos en el acpite 9.2.25 (fs.41). De conformidad con su texto,
Nacadie Comercial S.A. constituye en calidad de fiduciante el Fideicomiso con lafinalidad de garantizar el cumplimiento de las
obligaciones presentes y/o futuras emergente del Contrato Marco y el Contrato de Linea de Créditos , mediante lacesiony
transferencia fiduciaria de las acciones nominativas no endosables que representan el 49% del capital socia y votos de FRIAR SA.,
en lostérminos de laley 24.441 y a satisfaccion del mutuante, con el mutuante como beneficiario.  Este paquete accionario
fideicomitido de FRIAR S.A. esalavez objeto de la Opcién Irrevocable de Venta de Acciones, deinterés al caso por integrar
también el conflicto que sustentalainiciacion de la medida en cuestion. Este contrato (fs.177/185) se celebra con posterioridad ( 29
dediciembre de 2011) y por el mismo 1IG CAPITAL LLC ( Mutuante en el Contrato Marco) otorga a Nacadie la opcion por la cual
ésta adquiere el derecho de venta de | as acciones fideicomitidas de FRIAR SA y 1G la obligacion de comprarlasy adquirirlas .. En
caso de que Nacadie gercierala opcidn, se establece (5.2) que €l precio de las acciones se cancelara parcialmente mediante la
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compensacion por la deuda acumulada de la Linea de Crédito de Nacadie, y € importe restante, equivalente al total acumulado de la
deuda en virtud de la Linea de Crédito FRIAR, mediante la cesién a Nacadie del crédito que ostenta |1G en virtud de laLineade
Crédito FRIAR, gque se intrumentaré con lafinalidad de que el monto de las sumas adeudadas a |G por FRIAR seatambién
compensado con el precio de gjercicio de la Opcidn. El plazo de gercicio de la Opcidn por Nacadie se estipula en 3 (tres) dias
habiles a partir del 31 de agosto de 2017, venciendo por lo tanto €l 5 de setiembre de 2017, , sin perjuicio de que la voluntad de
Nacadie de ejercer laopcidn debe ser notificadaallG con a menos un mes de anticipacion del comienzo de ese plazo, es decir no
mas tarde del 31 dejulio de 2017. El 10 de mayo de 2017 €l representante de Nacadie comunicé a llG su decision de gjercer la
opcion (fs.321,324,325), y el 23 de mayo |1G le despachd la carta-documento en la cual le comunica que el gercicio de laopcién
resultaimprocedente atento a que FRIAR haincurrido en mora automética de todas las sumas adeuadas y se encuentra en cesacion
de pagos, lo que importa un incumplimiento de una de las condiciones para €l gercicio de laopcion (fs.322), 1o que es rechazado por
Nacadie el 2 dejunio de 2017 (fs.323).  Estos elementos, teniendo ademas en cuenta que los pagarés han sido librados en garantia
y estan vinculados al incumplimiento de las obligaciones del contrato, resultan conducentes paravalorar la existencia de
probabilidad, o al menos de verosimilitud, de que el tenedor no tenga derecho a g ecutarlos . Acerca de este extremo el aquo no
encuentra elemento alguno de comprobacion, 1o que es criticado por €l apelante . Arriba audi al contrato de opciony la decision de
gjercerlo por Nacadie, y considero que esas circunstancias no pueden ser soslayadas al redlizar esta valoracion. Es notoriala
coincidenciatemporal entre la acusacion de incumplimiento aFRIAR SA y consecuente decision de tener por decaidos los plazos, y
lacomunicacion de Nacadié a |G de su decision de gjercer la opcidn de venta ; como quedé dicho y respaldado en la
documentacion obrante en autos, la notificacion de FRIAR SA fue cursada el 5 de mayo de 2017, respondiday rechazada el 10 de
mayo, y en lamismafecha Nacadie cursd allG la decision de gjercer laopcion 'y 1o comunicd a FRIAR S.A. también en esa fecha.
Este hecho, y la proximidad del vencimiento del plazo para notificar €l gjercicio de la opcién, dan razonable respaldo alaversion de
larecurrente (fs.375) que vinculala acusacion de incumplimiento a FRIAR S.A. , que ésta considerafalsa, con ladecision de
Nacadie. Como surge de los términos del contrato de opcidn, su cumplimiento implicala compensacion de las sumas adeudadas por
laactoraallG con el precio de adquisicion de las acciones, y provoca la pérdida de legitimacion de 11 G para accionar contra FRIAR
SA yaque sus créditos son cedidos a Nacadie. Los incumplimientos acusados a FRIAR SA en las comuni caciones correspondientes
para considerar alas obligaciones de plazo vencido, y requerir €l pago bajo reservadeiniciar acciones, que |1G esgrime también
para considerar improcedente el gercicio de laopcién de venta de las acciones por Nacadie, también pueden resultar razonablemente
controvertibles. En cuanto alafalta de pago de las Performance Feg, es consistente el argumento de |a actora acerca de las sucesivas
enmiendas y prorrogas de vencimiento , lo que resultaria contradictorio con la subsisencia de esos vencimientos anteriores; pero
ademas, y fundamentalmente en mi opinién, es inexplicable que el acreedor no haya aplicado |os fondos de los créditos cedidos al
pago de ese rubro, cuando como he analizado el acapite 4.5 expresamente |0 preveia, y no se haya denunciado interrupcion de los
reintegros de fondos a la actora, supeditados a lainexistencia de deudas, Si esos pagos estuvieran pendientes. Asimismo, parece
cuestionable la acusacién de incumplimiento por la constitucion de una hipoteca en garantia de un crédito otorgado ala actora, pues
estéd demostrado que no redundé en un detrimento patrimonial, ya que fueron adquiridos inmuebles y otros activos, como asi
también que el acreedor conocia con mucha antelacion ala acusacion de incumplimiento estas circunstancias por losinformesy los
estados contables, cuyo acceso esté previsto en el Contrato Marco , que también prevé larealizacion de auditorias por su parte
(9.2.6,9.2.11). A resultas de estos fundamentos, considero convenientemente respaldado, con ato grado de verosimilitud, el
cuestionamiento de |a actora sobre lalegitimacion de la demandada para la ejecucion de los pagarés en garantia. Y especial mente,
como elemento determinante para la adopcion de una medida preventiva de dafio (arts. 1708, 1710y ss. del C.C.C.N.), resulta
manifiesta la conflictividad sobre el incumplimiento y la mora discutidos por las partes y sobre la procedencia, también
controvertida, del gercicio de laopcién de venta de acciones, cuestiones cuya resolucion quedara a cargo de los tribunales
competentes pero que se relacionan directamente con la gjecucion de los pagarés en garantia. En antecedente de cierta similitud,
donde la posible g/ ecucién se respaldaba en una comprobaci én administrativa que podria colisionar con ladecision judicial
pendiente sobre el mismo hecho, este Tribunal ordend suspender |a gjecutabilidad del acto y hacer saber al pretenso acreedor que
debia abstenerse deiniciar o continuar |as g ecuciones hasta tanto se resolviera la cuestion de fondo (?Andrade/Fleitas?, Res. 100/03,
Autos n.9, de este Tribunal con otra composicién). Ello no obstante no puede obviarse que en este caso subyacen cuestiones
complejas que podran ser sometidas para su decision a otros tribunal es, cuya apreciacion por parte de este Cuerpo es de mera
verosimilitud y en cuanto se relaciona con la necesidad de prevenir un dafio posiblemente injusto, y que, aunque se trata de pagarés
en garantia, una medida similar implicariala prohibicion sine die de promover demandas € ecutivas de titulos de crédito. Como
recientemente ha considerado el Tribunal (?Asoc.Mutual Romang/NBSFe?, Res.216/17, A y St.21), es preciso ponderar 10s
derechos en juego y en base a ello adoptar la solucién que permita su maximarealizacion. Y es notorio que la prohibicion de
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demandar afectaria el derecho de acceso alajusticiadel demandado, por lo que su adopcion requiere una situacion extrema donde se
torne inevitable, mientras en el caso que nos ocupa, como el mismo recurrente lo alega (fs.380), la situacion que requiere prevenir
por la gravedad de la agresién a su patrimonio no resulta de las acciones gjecutivas en si sino de las cautelares abusivas y por tanto
contrarias a derecho que podrian recaer sobre ciertos activos a ejercerlas (como cuentas corrientes, cuentas a cobrar, etc), que son
las que justifican el peligro en lademora ( apartado 4.3 ?Peligro en la demora.Urgencia? de la demanda, fs.352/3), pues,
efectivamente afectarian la continuidad de la empresay acarrearian un dafio dificilmente reparable, alin en juicio ordinario posterior.
De modo que en mi opinién no corresponde ordenar ala demandada abstenerse de iniciar demandas g ecutivas, sino que lamedida
adecuada es la de impedir |a traba de embargos nocivos. Como se ha dicho esta medida apunta a proscribir un gjercicio abusivo y
excesivo de la potestad cautelar, circunscribiéndose a vedar que se concrete una medida cautelar en particuar (unainhibicion, por
gjemplo) o latraba de una precautoria en relacion de determinados bienes (embargos sobre las cuentas de una entidad aseguradora),
cuando larealizacion de lo vedado importaria un grave perjuicio parael cautelado por afectar el giro de su negociosy poder ser
reemplazado idéneamente por otra cautelar (Peyrano,J, ?Lo anticautelar?,LL2013-F,1180). En consecuencia me inclino por proponer
al Acuerdo admitir en esos términos a recurso de apelacion revirtiendo |a sentencia total mente denegatoria del aquo, y en su lugar
disponer que el demandado debera abstenerse, en caso de iniciar gjecuciones de los pagarés referidos, de promover y trabar embargo
sobre cuentas corrientes de la actora, cuentas a cobrar y créditos de la misma, otras cuentasy activos liquidos, y peticionar la
inhibicidn y/o cualquier otra cautelar que afecte el giro normal de la actividad econémica de su empresa. Esta medida subsistira
hasta que los eventual es juicios gjecutivos cuenten con sentencia firme. Sin perjuicio de ello, como es propio de estas medidas
(Peyrano, op.cit.), en caso de promoverse juicio gecutivo en base a estos pagarés, la actora debera ofrecer otros bienes suficientes a
embargo, y/o garantias y/o cauciones, de modo de resguardar |os eventuales derechos de lademandada.  En otro orden,
completando mi voto, propongo que en atencion ala condicion precedente la medida sea despachada sin contracautela. Asimismo,
teniendo en cuenta que la medida se adopta inaudita parte , y en resguardo al derecho de defensa de la demandada, correponde dejar
establecido que el demandado podra promover recurso de reposicion contralamedida ante este Tribunal.  Finalmente, €l aquo
menciona el obstaculo de las prérrogas de competencia. Ello no obstante, cabe apuntar que el sometimiento a tribunales arbitrales en
el extranjero o nacionales esta convenido para conflictos derivados del Contrato Marco (14.2,fs. 44; 10.1,fs.185), mientrasen las
desaveniencias que deriven de los pagarés seran resultas definitivamente por |os Tribunales Ordinarios de la Ciudad de Buenos
Aires, lo que no empece la competencia de esta Tribunal para adoptar esta medida auténoma pues en esta Circunscripcion tiene su
sede laempresa de la demandaday aqui tendrian efecto las cautelares cuya traba se ordenano promover.  Asivoto. A lamisma
cuestion, € Dr. DallaFontanay la Dra. Chapero votan enigual sentido. A laterceracuestion, el Dr. Caselladijo: atento a
resultado precedente, corresponde adoptar la siguiente resolucion: 1) Hacer lugar a recurso de apelacion interpuesto por la actora,
revocando la sentencia apelada; 2) En su lugar, admitir la demanda en los términos de |os considerandos, disponiendo que €l
demandado, en caso de iniciar gjecucion de los pagarés referidos en lademanday en este fallo, debera abstenerse de promover y
trabar embargo sobre cuentas corrientes de la actora, cuentas a cobrar y créditos de la misma, otras cuentasy activos liquidos, y/o
peticionar lainhibicion y/o cualquier otra cautelar que afecte el giro normal de la actividad econdémica de su empresa ; 3) Disponer
al efecto de cumplir la medida adoptada librar las notificaciones pertinenetes ala demandada ; 4) Hacer saber alas parteslas
condiciones de la medida dispuesta, segiin los considerandos del fallo. A lamisma cuestion, €l Dr. Dalla Fontanay laDra.
Chapero votan en igual sentido.  Por ello,la  CAMARA DE APELACION EN LO CIVIL, COMERCIAL Y LABORAL DE
LA CUARTA CIRCUNSCRIPCION JUDICIAL  RESUELVE: 1) Hacer lugar al recurso de apelacion interpuesto por la actora,
revocando la sentencia apelada; 2) En su lugar, admitir la demanda en |os términos de los considerandos, disponiendo que €l
demandado, en caso de iniciar gjecucion de los pagarés referidos en lademanday en este fallo, debera abstenerse de promover y
trabar embargo sobre cuentas corrientes de la actora, cuentas a cobrar y créditos de lamisma, otras cuentasy activos liquidos, y/o
peticionar lainhibicion y/o cualquier otra cautelar que afecte el giro normal de la actividad econémica de su empresa ; 3) Disponer
al efecto de cumplir lamedida adoptada librar |as notificaciones pertinenetes ala demandada ; 4) Hacer saber alas parteslas
condiciones de la medida dispuesta, seglin los considerandos del fallo.  Registrese, notifiquese y bajen.
CASELLA  JuezdeCémara DALLA FONTANA JuezdeCémara CHAPERO JuezdeCémara ALLOA CASALE
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