Este documento ha sido descargado desde - infojudicial.com.ar - Noticias Judiciales
Export date: Sun May 31 6:48:53 2026 / +0000 GMT

Concursos Y Quiebras Propuesta Mayoria Exclusion De Acreedores Caracter
Taxativo Acreedor Hostil Rechazo

JURISPRUDENCIA Concursosy quiebras. Propuesta. Mayoria. Exclusién de acreedores.
Carécter taxativo. Acreedor hostil. Rechazo Se rechaza el pedido de exclusién de voto de uno de |os acreedores, sustentado
en su presunta hostilidad al deudor concursado. Para asi decidir, el tribunal explicd que el articulo 45 de laley 24522 propone un
elenco taxativo de supuestos de acreedores cuyo voto no es permitido, y que, ademas, dicha enumeracion es de interpretacion
restrictivay no susceptible de aplicacion analdgica. Por lo que lafigura del ?acreedor hostil? configuraba una construccion
doctrinariay jurisprudencial que no teniaasidero legal. Buenos Aires, 23 de mayo de 2019. 1. Laconcursada apel6 en
fs. 596 laresolucion de fs. 592/594 que rechazé el pedido de exclusién de voto del Banco Santander Rio S.A., sustentado en la
presunta hostilidad de ese acreedor, y su solicitud de suspension del tramite del concurso.  Su memorial de fs. 602/604 fue
respondido en fs. 609/612.  LaFiscal General ante laCamaradictaminé en fs. 618/622. 2. Debe comenzar por recordarse que
esta Sala ha sostenido reiteradamente (conf. CNCom. Sala D, 14/11/2007, ?Farjat, Carlos §/ concurso preventivo?; 31/3/2008,
?2Cablevision S.A. & acuerdo preventivo extrgjudicial; 30/3/2017, ?Sucesion de Eduardo Mayer s/ concurso preventivo?; 10/7/2018,
?Go Muebles S.A. ¢/ concurso preventivo?; entre otros), que €l art. 45 delaley 24.522 propone un elenco taxativo de supuestos de
acreedores cuyo voto no es permitido, y que es de interpretacion restrictiva.  En este sentido, hajuzgado que no es viable sostener
el carécter no taxativo de la enumeracion prevista en esa norma ni efectuar aplicaciones anal dgicas, ya que por esavia se
establ ecerian nuevas prohibiciones no previstas por €l legislador, lo que es inadmisible desde |a perspectiva de una correcta
hermenéutica (conf. Fornieles, S., Lainterpretacion de las excepciones, en ?Cuestiones de Derecho Civil?, Buenos Aires, 1944, p.
33); a par que sellegaria a un resultado axiol 6gicamente falto de valor pues se privaria a acreedores cuyo voto no aparece prohibido
expresamente, del derecho de emitirlo para concurrir o no alaformacion de lavoluntad colectiva, lo cua implicariala abrogacion
de un derecho fundado en ley sin norma positiva que establezca ese resultado (conf. CNCom. Sala A, 18/3/02, ?Supercana Holding
S.A. ¢ conc. prev.?, id. SalaA, 27/6/05, ?Instituto Médico Modelo S.A. §/ concurso preventivo?; id. Sala C, 7/3/83, ?Zunino,
Marcelo A.?, LL t. 1983-C, p. 397y ED, t. 105, p. 163; id. Sala D, 18/9/92, ?Kenny, Maria?, LL 1994-B, p. 21. Con parecidos
fundamentos, véase: Garcia Martinez, R. y Ferndndez Madrid, J., Concursosy quiebras, Buenos Aires, 1976, t. 1, p. 527; Zavala
Rodriguez, C., Cédigo de Comercio comentado y anotado, Buenos Aires, 1981, p. 527, n° 469; Fassi, S. y Gebhardt, M., Concursos
y quiebras, Buenos Aires, 1997, p. 151, n° 4; Quintana Ferreyra, F., Concursos, Buenos Aires, 1985, t. I, p. 576; Marmol, P., La
exclusion de voto y el supuesto de control societario, ED, t. 218, p. 1; Roggero, F., Exclusiéon de voto, Buenos Aires, 2010, p. 34).

Lo més que, como principio, puede ser admitido respecto del elenco taxativo de acreedores cuyo voto es prohibido, esla admision
dentro de tal enumeracion de ciertos supuestos que deben ser considerados comprendidos in genere en ella por su identidad
conceptual con la hip6tesis de exclusion establecida por el legislador. No se trataria, entonces, de unainterpretacion analdgica o
extensiva, sino de unainterpretacion fundada en lainvestigacion | 6gica de la norma que intenta reconstruir, con criterio actual, la
voluntad y el pensamiento del legislador mediante laindagacion de los motivos que la determinaron o sealos fines a que tiende, con
lo cual se alcanza el espiritu de lanorma que se interpreta (conf. Llambias, J., Codigo Civil Anotado, Buenos Aires, 1978, t. I, p. 40,
n° 4). A partir de este Ultimo entendimiento conceptual, esta Salaresolvié en el citado caso ?Farjat? que, por gemplo, puede ser
considerada comprendida in genere en la prohibicién de voto del conyuge, 1a prohibicion de voto del concubino o concubina. 3.
Ahorabien, tal como ha sido expuesto recientemente (CNCom, Sala D, 14/5/19, ?V azquez, Victor Humberto s/concurso
preventivo?), el Tribunal no ignora que existe una corriente de pensamiento proclive a presentar €l elenco del citado art. 45 como
abierto a otras exclusiones, vgr. Acreedor competidor; directivos de la sociedad acreedora competidora; acreedor hostil; acreedor
con interés contrario; controlante de hecho o por especiales vinculos; controlante participacional indirecto; organismos de
recaudacion tributaria; etc.  Sin embargo, como lo ha advertido en anterior ocasion uno de los firmantes de la presente decision
(prélogo de Pablo D. Heredia ala obra de Frick, P., Exclusion de voto en €l concurso preventivo, Buenos Aires, 2014, p. IX y ss.),
se trata de un desborde ?doctrinario? erroneamente inclinado a presentar como si fueran de lege lata (es decir, segun laley existente),
interpretaciones sobre el apuntado régimen que no son més que opiniones de lege ferenda (es decir, bajo laidea de como deberia ser
laley), y que también se ha caracterizado por pretender fijar reglas generales de actuacion a partir de situaciones marcadamente
atipicas, muy particularesy acaso virtualmenteirrepetibles.  Llamativamente, este desborde ?doctrinario? ha prohijado
generalmente laampliacion y no la disminucion de los supuestos de exclusion de voto previstos por €l art. 45 de laley concursal
vigente n° 24.522, o cual no puede entenderse pensado afavor de quienes concurren al juicio colectivo parareclamar por e pago de

| Pagel1/8 |


https://www.infojudicial.com.ar/areas/noticias/concursos-y-quiebras-propuesta-mayoria-exclusion-de-acreedores-caracter-taxativo-acreedor-hostil-rechazo/

Este documento ha sido descargado desde - infojudicial.com.ar - Noticias Judiciales
Export date: Sun May 31 6:48:53 2026 / +0000 GMT

sus créditos, sino para el beneficio exclusivo del deudor concursado quien, teniendo méas herramientas para sacar del camino alos
acreedores objeto de exclusion, podra arribar mas féacilmente o con menos escollos ala solucidn conservatoria de su actividad o
empresa. Y, [lamativamente también, cuando excepciona mente ciertos autores han sugerido la erradicacién de alguno de los
supuestos de exclusion ya previstos en laley, lo han hecho limitadamente a aguell os casos en que la presuncién de complacencia del
voto es més fuerte y menos discutible, como es el caso del voto del codnyuge o de los parientes del deudor, [o que |6gicamente
también implica, ala postre, una solucion pensada en beneficio del deudor concursado.  Todo ello muestra, obviamente, un visible
desbalance, donde parece que la salvacion del deudor es o Unico que cuenta, mientras que los acreedores no solo son expuestos a
quitas, esperas u otros sacrificios, sino también a ver cercenado su derecho a decidir libremente sobre laadmision o el rechazo de
tales 7arreglos?. Al desborde anterior se suma, desgraciadamente, el desborde Zjudicial? através de fallos que aprueban
exclusiones de voto no previstas en laley y que se fundan en alambicados razonamientos juridicos, en la cita de autoridad de la
doctrina de lege ferenda antes referida o en otros precedentes jurisprudencial es redactados a laluz de las mismas inapropiadas bases.
Son fallos de jueces que adoptando un activismo por ellos mismos catal ogado expresa o tacitamente como imprescindible, terminan
generando, ali donde el legislador no las establecio, nuevas prohibiciones de voto, olvidando el principio constitucional dela
reservalegal (art. 19 de la Constitucién Nacional), y que su funcién como magistrados esta regida por el ?self restraint? del que ha
hablado nuestra Corte Suprema de Justicia cuando, citando a justice Félix Frankfurter, recordd que: ?...el Unico control que existe
sobre nuestro gercicio de poder es nuestro propio sentido de la autorrestriccion...(pues)...Es esencial que sean gjercidas con la
reserva mas rigurosa | as facultades correspondientes al Grgano menos representativo del gobierno...? que es el Poder Judicial (Fallos
330:3160, considerando 19°, voto juez Maqueda).  Casi esinnecesario agregar alo anterior que cualquier desvio jurisdiccional
como €l referido, olvida que los jueces no deben sustituir al legislador, sino aplicar las normas tal como este las concibi6, puesto que
les esta vedado juzgar sobre €l acierto o la conveniencia de disposiciones dictadas por los otros poderes del Estado (CSIN, Fallos
300:700; 324:1714 y 329:4688); y que no es admisible hacerle decir alaley 1o que laley no dice o degjar de cumplir 1o que
inequivocamente ordena (dictamen de la Procuracion del Tesoro de laNacion, 177-117, citado por Lopez Olacirregui, M.,
Aplicacién e interpretacion de normas juridicas claras, ED, g emplar del 4/4/2016, t. 266).  El mal entendido activismo que se
denuncia ha contribuido, ciertamente, a relativismo juridico.  Un acreedor, en efecto, aun siéndolo, no sabe si su voto negativo va
a ser tildado ex post, por gjemplo, como abusivo u hostil excluyéndoselo del sufragio concordatario, o si sele impedira directamente
votar bajo €l calificativo de ser un competidor del deudor concursado, entre otros supuestos posibles. Y parafundar unay otra cosa,
ciertamente, no faltaralacitade autoresy defallos.  El reprochable efecto es evidente: |a desaparicion dereglas clarasy
previsibles en detrimento de lo que debe ser un buen sistema concursal en cuanto al tratamiento de los créditos concurrentes. Y
ellonoesneutro.  En efecto, como se destaca en |os Principios del Banco Mundia sobre la Insolvencia de 2005, resulta claro que
?...lainversion en los mercados emergentes es desal entada por la falta de reglas claras de asignacion de riesgo predeciblesy bien
definidas y por la aplicacion incoherente de las leyes...?; por €l contrario ?...10s paises se beneficiarian sustanciamente si los
sistemas de insolvenciay de derechos de |os acreedores se clarifican y se aplican en forma coherente y total mente transparente...”?.

4. De otro lado, los desbordes mencionados se muestran como completamente contrarios alas Ultimas expresiones del derecho
comparado, que se orientan mas a un mantenimiento de las exclusiones de voto clésicas 0, atodo evento, a una disminucion de ellas,
pero no a una ampliacion en desmedro del derecho de los acreedoresavotar. (@) Por gjemplo, en Italialalegge fallimentare de
1942 sigue manteniendo aln hoy, incluso tras lareformade laley n° 35/2005 (que elimind la necesidad de contar con votos que
representen las dos terceras partes de los créditos admitidos, bastando a deudor contar con el voto favorable de acreedores que
representen la mayoria de los créditos admitidos a pasivo, incluso si se los hubiera divido en clases) o las instrumentadas por laley
n° 83/2012, la exclusion del voto del acreedor privilegiado en el concordato para acreedores quirografariosy, al margen de ello,
limitadamente -al igual que €l texto argentino- ladel ?...coniuge del debitore, i suoi parenti e affini fino a quarto grado, la societa
che controllala societa debitrice, le societa da questa controllate e quelle sottoposte a comune controllo, nonchéi cessionari o
aggiudicatari dei loro crediti dameno di un anno prima della proposta di concordato...? (art. 177, texto segun art. 3, parrafo 5, ap. b),
del Decreto Legidativo del 27/6/2015, n° 83, con lamodificacion de laley del 6/8/2015, n° 132). A nadie sele haocurrido en
Italiaampliar €l elenco de los acreedores cuyo voto es excluido y, por € contrario, doctrinay jurisprudencia destacan el caracter
excepcional de la norma pertinente habida cuenta establecer una prohibicién de imprescindible interpretacion restrictiva (conf.
Maffei Alberti, Alberto, Commentario breve allalegge fallimentare, CEDAM, Padova, 2000, p. 710, n° V-4 y sus citas; Lo Cascio,
Giovanni, Il concordato preventivo e le altre procedure di crisi, Giuffré Editore, Milano, 2017, ps. 611/612), observandose, ademas,
gue los indicados casos de exclusion solamente se complementan con |os acreedores que a tiempo de la votacion no han obtenido
una definitivaincorporacion a pasivo (conf. Villanacci, Gerardo, Il concordato preventivo, CEDAM, Padova, 2010, ps. 194/195,
textoy notan®166).  Excepcionalmente, ha considerado la doctrinay jurisprudenciaitaliana si debe admitirse o no el voto del
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acreedor que, en defecto del deudor, resulta ser €l autor de la propuesta de acuerdo concordataria, asi como el del acreedor que
pretende votar pese a que después de abierto €l proceso de insolvenciarecibio el pago de su deuda de un tercero. Empero, las
respuestas dadas a tales casos en ninguna hipétesis han conducido a exclusiones de voto. En efecto, parala primera hipétesis (que es
extrafia a nuestro derecho en el [lamado ?periodo de exclusividad?, ya que en tal etapa solo el deudor puede formular la propuesta de
acuerdo; pero que eventualmente no lo es en €l ?periodo de concurrencia? del art. 48, LCQ, donde los acreedores inscriptos estan
habilitados para ofrecer concordato), se ha dado una respuesta negativa, afirmandose que el acreedor proponente puede votar pues
ningun conflicto puede ser entendido entre el acreedor 2uti singuli? y lamasa de acreedores, entendida como asamblea de los
votantes ya que ella no puede entenderse como un centro de imputacion de intereses o sujeto juridico auténomo (conf. Azzaro,
Andrea M., Le procedure concordate dell'impresein crisi, G. Giappichelli Editore, Torino, p. 236y ss., n° 5, espec.p.239, texto y nota
n°47). Y, por lo quetocaalasegunda hipétesis, el caso del acreedor que recibié el pago de su crédito después de abierto el
procedimiento de insolvencia, concierne mas a una hipotesis de falta de legitimacion para votar por ausencia de interés para hacerlo,
gue de exclusion por presencia de un interés carente de tutela juridica, seafavorable o contrario (conf. Trib. Roma, 9/10/2008, en
Fall., 2009, p. 591, citado por Azzaro, A., ob. cit., p. 240, textoy notan®52).  En suma, como lo ha declarado la Casacion Italiana
laparticipacion a voto eslaregla, mientras que laexclusion de é debe estar expresamente prevista (conf. Cass., 10/2/2011, fallo n°
3274, Atalgest s.p.a.?).  (b) Otro tanto ocurre en Espaiia, donde el art. 122 de laLey Concursal n® 22/2003 excluye del voto
solamente dos categorias de acreedores: |os titulares de créditos subordinados y alos de créditos adquiridos por actos entre vivos
después de la declaracion de concurso (conf. Gutiérrez Gilsanz, Andrés en laobradirigida por Pulgar, J., Manual de Derecho
Concursal, Wolters Kluwer, Madrid, 2017, p. 334). Y si bien la categoria de créditos subordinados aprehende un elenco de seis
casos, heterogéneos entre si, las exclusiones en esta hipotesis derivan de situaciones objetivas, clarasy especificas, tales como €l
carécter tardio del reconocimiento del crédito, la existencia de un pacto contractual de subordinacion que lo afecte, su caracter
accesorio (intereses), su naturaleza sancionatoria (multas y demas sanciones pecuniarias), la especial relacion que su titular tenga
con el deudor, o haber sido declarado judicialmente ?parte de malafe? (art. 92 cit. ley; Rojo, Angel y Beltrén, Emilio, Comentario
delaley concursal, Thomson-Civitas, Madrid, 2004, t. I, p. 2098, n° 2), esto es, todo lo contrario a exclusiones judiciales no
derivadas de prohibiciones legales de voto y solo basadas en criterios de lege ferenda, imprevisibles de suyo para cualquier operador
juridico.  (c) En materia especifica de reestructuaciones de sociedades insolventes, €l reciente derecho comparado muestra
soluciones todavia mas acotadas en orden alos casos de inhabilitacion del voto, llegandose incluso, en alguin caso, ala derogacion
detodaprohibicion.  Asi por gemplo, en Portugal el ?Cddigo da Insolvéncia e da Recuperacdo de Empresas? aprobado por €l
Decreto-Lei n° 53/2004, solamente prohibe €l voto de los créditos que no sufren modificacién por el plan deinsolvenciay el delos
créditos subordinados si el plan decreta la pérdidaintegral de todos |os créditos de grado jerarquicamente inferior y no atribuye
ningun valor econdémico al deudor 0 a sus respectivos socios, asociados 0 miembros (art. 212, inc. 2° Teles de Menezes Laitao, Luis
Manuel, Direito da Insolvéncia, Edigdes Almedina S.A., Coimbra, 2012, p. 292).  Laexclusion de los acreedores cuyos créditos
no resulten perjudicados por el plan de reestructuracién esta también presente, como Unica admitida, en la Ordenanza Alemana de
Insolvencia (art. 237, ap. |1, de la Insolvenzordnung de 1994), pudiéndose observar, de otro lado, por gemplo, que lalegislacion
brasilera no establece mas restriccion de voto que € de los acreedores que tengan algun titulo sobre bienes de la empresa cesante
como, por g emplo, adquirente bajo clausula de reserva de dominio, fiduciario, arrendador con clausula de irrevocabilidad o
irretractabilidad, etc. (arts. 49, inc. 1°,y 49, incs. 3°y 4°, ley n° 11,101 del 9/2/2005; Restiffe, P., ?Recuperacéo de empresas?,
Editora Manole Ltds., Barueri, SP, 2008, p. 344).  Enfin, entre otras, lalegislacion canadiense no prevé exclusiones de voto
alguna (art. 66 delaLoi sur lesliquidations et les restructurations de 1985), como tampoco la colombiana, la cual solamente
determina frente a la presencia de acreedores internos (subordinados) la aplicacion de mayorias especiales que funcionan como
formas de restriccion del alcance o efecto del voto respectivo (art. 32, Ley 1116 del 27/12/2006; Isaza Upegui, A. y Londofio
Restrepo, A., Comentarios al Régimen de Insolvencia Empresarial, Legis, Bogotd, 2011, p. 229).  Laorientacion haciaun
escenario de menor cercenamiento del derecho de voto de los acreedores concursales se presenta nitida, a su vez, en los ya citados
Principios del Banco Mundial sobre la Insolvencia (2005) en cuanto, en punto al voto 'y aprobacion del plan de reestructuracién de
pasivos empresariales, se limitan a observar, como Unico aspecto digno de consideracion por las legislaciones nacionales, que ?...Los
créditosy derecho de voto de las personas vinculadas ala sociedad (insiders) deben estar sujetos aun andlisis especia y ser
manejados de manera de asegurar laequidad...?. 5. Asi pues, mientras en las orientaciones legislativas mas recientes se advierte
una definida voluntad de no avanzar en mayores prohibiciones al gjercicio del derecho de voto de |los acreedores en procesos de
insolvencia o incluso eliminarlas tratdndose de insolvencias societarias, ciertos sectores de nuestra doctrinay jurisprudencia, como
se dijo, van por un camino opuesto, amplidndolas sin base legal y restando claridad y previsibilidad al sistema, sin advertir siquiera,
apartir del examen del derecho comparado, que nuestro art. 45 de laley 24.522 es ya bastante prédigo en exclusiones de voto.
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Desdeya, s por hipotesis se juzgase a este Ultimo precepto como inapropiado para los tiempos actuales, 1o que se impone es su
reformalegislativa para dar la apuntada claridad y previsibilidad, pero de ninguna manera reescribirlo con interpretaciones que no
surgen de su pristinaletra. Dicho de otro modo, si [0 que se quiere instituir es un sistema de extrema flexibilidad o latitud, fértil
para interpretaciones de todo tipo tendientes a excluir a acreedor hostil, a abusivo, al competidor, a que vota negativamente sin
razon valedera, etc., e camino por adoptar es, en tal caso, el emprendido por la Republica Oriental del Uruguay cuyaley concursal
aprobo la exclusion de los acreedores ?en situacion de conflicto de intereses? (art.126, inc. 4°, de laley 18.387 de 23/10/2008),
formula amplia que, no obstante, ha generado resistencia en su aplicacion (conf. Martinez Blanco, C., ?Manual de Derecho
Concursal?, Fundacién de Cultura Universitaria, Montevideo, 2012, ps. 220/221, n°4).  Pero en tanto ello no ocurra, es obligacion
de los jueces hacer cumplir el claro texto legal del art. 45 de laley 24.522 pues, bien es sabido, no corresponder a ellos juzgar ?de?
las leyes, sino ?segun? las leyes (CSIN, Fallos 201:249, voto del juez Tomas D. Casares). 6. Aunque seriayasuficiente o dicho
para fundamentar adecuadamente la presente decision, no parece ocioso considerar con especial relacién al caso de la pretendida
viabilidad de la exclusion del acreedor hostil, 1os principal es argumentos que doctrinariay jurisprudencialmente han invocado
(evitaremos cita de autores 'y fallos que apoyan esta postura), y proceder alarefutacion de cadauno.  Veamos. (@) Desde un
punto de vista muy amplio, se haidentificado el caso del acreedor hostil con el del acreedor que actliade modo abusivo.  De este
modo, |o que se hace es una suerte de integracion normativa entre laregla general que resta amparo al gjercicio abusivo de los
derechos (art. 10, CCyC; art. 1071 del Cédigo Civil de 1869) y la especifica materia concursal de que setrata.  Esaintegracion
normativa, empero, no parece posible.  (*) Ello es asi, ante todo, porque el derecho concursal es un derecho especia y, en
consecuencia, cae en error quien pretendiera aplicar de modo indiscriminado reglas o principios de caracter general, o relativas
derogaciones o excepciones, propias del derecho comdn, a derecho concursal, a menos que no sean por éste, expresamente 0
tacitamente, llamadas, recibidas o presupuestas, de modo de poder completamente armonizarse con los principios de dicho derecho
especial (conf. Provinciali, Renzo, Tratatto di Diritto Fallimentare, Dott. A. Giuffre, Milano, 1974, t. |, p. 42, n° 21).  Asi, cuando
el legidador ha querido que lareglageneral del abuso del derecho tuviese virtualidad en el derecho concursal, 10 ha determinado
expresamente, tal como ocurre con relacion alafacultad homologatoria del juez (art. 52, inc. 4°, de laley 24.522), siendo obvio que
fuerade ello cualquier técito Ilamado a la citada regla para eventualmente resolver cuestiones distintas, no puede menos que
someterse aun riguroso andlisis de compatibilidad alejado de generalidades. Y, en tal sentido, no ha de juzgarse que no
constituye ninguin riguroso andlisis de compatibilidad, la mencién genérica del abuso del derecho sin verificar s tal instituto puede
jugar efectivamente en lahipbtesisexaminada.  (**) En esto Ultimo, que no es méas que un vicio interpretativo, se incurre cuando,
precisamente, se pretende aplicar laregladel abuso del derecho para definir que el acreedor que rehiisa prestar conformidad a una
propuesta concordataria del deudor se comporta hostilmente.  Ello esasi por lo siguiente.  En nuestro derecho, |a propuesta de
acuerdo preventivo es un acto voluntario del deudor que requiere aceptacion de los acreedores y que, en esa medida, tiene una
innegable connotacién contractual como sistematizacion de los derechos de aquél y de ellos, agregando la sentencia homologatoria
un ?aliquid? de convalidatorio (conf. Maffia, O., Derecho Concursal, Buenos Aires, 1988, t. 11, ps. 241/242; Camara, H., El concurso
preventivo y la quiebra [actualizado por E. Martorell], Buenos Aires, 2004, t. 1, p. 419). En otras palabras, como |o ha destacado esta
Sala, €l concurso preventivo tiene una base contractual cuyo contrato se forma en un proceso -dicho esto con precision técnica- en el
que confluirén la o las propuestas del deudor -esto es: la of erta contractual- y la aceptacion de la mayoria de los acreedores |lamados
al concurso -esto es: la aceptacion de agquella oferta contractual- (conf. CNCom. Sala D, 28/4/2006, ?Banco Hipotecario S.A. &
acuerdo preventivo extrgjudicial).  Entendido asi el concordato, no puede sino excluirse la aplicacion de la nocién de abuso del
derecho (o lo que eslo mismo decir, la posibilidad de unaintegracion normativa de tal instituto) a ese acto inicial convencional que
le es propio, pues la abusividad no es un concepto que pueda oponerse a acreedor que no quiere contratar (o, en €l caso, aceptar la
propuesta concordataria) ya que, como |o ensefia L ouis Josserand, quien se niega a contratar tiene un poder de determinacién
absoluta, y usa de él libremente, en atencién a susintereses, pasiones o fantasias. ?feci sed jure feci?. Lainercia, dice el afamado
autor francés, no solo es fuerza, sino también un derecho, y un derecho absoluto, ilimitado, cuando se trata de |a negativa a aceptar
una oferta sin haber hecho nada para provocarla; y ninguna consideracion, ninguna amenaza, ninglin chantaje son susceptibles de
reducirla, siendo los motivos de la negativa indiferentes para el derecho sin que, entonces, puedan recibir sancién alguna aungque
fuesen absurdos, maliciosos 0 malvados. Larazén de esto, aclara, se halla en las exigencias de ladignidad, de las libertades
humanas, que no pueden permitir tal intromisién en la gestion de nuestro patrimonio, suplantando la voluntad propia por laajena. En
resumen, concluye, no hay lugar para el abuso del derecho en tanto la libertad de no contratar esilimitadasi € autor de la negativa
no hatomado con anterioridad ningunainiciativa, directa o indirecta, expresa o técita (conf. Josserand, L., El espiritu de los derechos
y su relatividad, Editorial José M. Cajiza Jr., Puebla- México, 1946, ps. 109/111, n° 91y 92,y p. 117, n® 99; afirmando que €l libre
gercicio del derecho de contratar es absoluto y, por tanto, ajeno alanocion de abuso del derecho, véase: Belluscio, A. y Zannoni,
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E., Cédigo Civil y leyes complementarias - comentado, anotado y concordado, Buenos Aires, 1984, t. 5, p. 65 y su cita en notan® 56
de Rodriguez Arias Bustamante, L., Concepto y fuentes del derecho civil espafiol, Barcelona, 1956, p. 123).  Ciertamente, en
algunas hipotesis la abstencion de no contratar o la negativa a hacerlo puede llegar a ser abusiva. En este sentido cuentan, aparte de
la hipétesis insinuada por Josserand (cuando el autor de la negativa hatomado algunainiciativa), 10os casos de ruptura intempestiva
de tratativas contractuales (conf. Spota, A., Instituciones de Derecho Civil - Contratos, Buenos Aires, 1974, t. I, p. 22, n° 16) y delos
[lamados contratos forzosos, impuestos o necesarios, fundados no en necesidades juridicas sino econdmicas (conf. CSIN, Fallos
172:21; Mosset Iturraspe, J., Justicia contractual, Buenos Aires, 1978, p. 79y ss., texto y nota n® 60; Roppo, Vincenzo, Il contrato,
Giuffré Editore, 2011, ps. 47/49, n"°6y 7).  Pero asalvo tales marginal es hipétesis -en ninguna de las cuales encaja el concordato
preventivo de la quiebra, a quien nadie se le ha ocurrido calificarlo como un contrato forzoso, impuesto o necesario- no es dado
permitir que se levanten criticas contra los motivos por |os cuales una persona se abstiene de contratar y declarar que ello es abusivo
(conf. Roubier, Paul, Droits subjectifs et situations juridiques, Dalloz, Paris, 1963, ps. 151/152, n° 20, 111, ?a?; expresando ideas
analogas, véase: Demogue, René, Traité des Obligations en general, Librairie Arthur Rousseau, Paris, 1923, t. |1, p. 196, n° 562, y t.
IV, p. 340, n° 656; Ripert, Georges, Laregle morale dansles obligations civiles, Librairie Générale de Droit & de Jurisprudence,
Paris, 1925, p.169, n° 100).  AUn més: la negativa a contratar no puede, en principio, considerarseilicita, sean cuales fueren los
motivos de ella, 1os que no pueden siquiera ser investigados, pues se trata de un aspecto esencial de lalibertad individual (conf.
Planiol, M., Ripert, G., Tratado préactico de derecho civil francés, Cultural S.A., LaHabana, 1946, t. 6, primera parte, p. 597, n°® 577,
297). Es que el abuso del derecho esun limiteinterno a gercicio de los derechos, pero no se aplica alas libertades genéricas
(conf. Alterini, A.y Lépez Cabana, R., El abuso del derecho - estudio de derecho comparado, en la obra ?Derecho de Dafios (y otros
estudios)?, Buenos Aires, 1992, p. 16, n° 8; Lorenzetti, R., Codigo Civil y Comercial de la Nacién comentado, Buenos Aires - Santa
Fe t. 1, ps. 57 y 60/61), unade las cuaes, ciertamente, es lalibertad de contratar, que es un aspecto constituciona mente protegido de
la autonomia personal (conf. CSIN, Fallos 341:1485; voto del juez Lorenzetti en Fallos 330:3483 y conjuntamente con el juez
Zaffaroni en Fallos 330:855), sin que por principio sea posible laimposicion de una obligacion de contratar con persona aguna,
transformando la libertad de celebrar contratos en el deber de hacerlo (conf. CSIN, Fallos 247:121, voto del juez Boffi Boggero;
Bidart Campos, G., Derecho Constitucional, Buenos Aires, 1966, t. 11, p. 293, n°67).  Laautonomia de la voluntad en el campo
contractual es, en efecto, ante todo libertad de contratacion, lo que significalalibre opcion del individuo entre contratar y no
contratar (conf. Diez Picazo, Luis, Fundamentos del Derecho Civil Patrimonial, Civitas, Madrid, 1996, t. | [Introduccién ? Teoria del
Contrato], p. 128, n° 14). Asi resulta, ademas, con fuerza expansiva atodo tipo de relacion negocial, del art. 958 del Cédigo Civil y
Comercia delaNacion, de cuyo texto seinfiere laregla de que nadie estd obligado a aceptar |a propuesta de contrato efectuada por
otro, es decir, existe libertad de no contratar (conf. Stiglitz, R., Contratos Civilesy Comerciales - Parte General, Buenos Aires, 2015,
t. I, pag. X111 del prélogo, n°4).  Detal suerte, si un acreedor niega su aceptacion ala propuesta de acuerdo, no hace otra cosa que
negarse a contratar ejerciendo una libertad constitucional mente protegida, cuyos efectos en orden alainsercion que su negativatiene
en la base de cdlculo de mayorias del art. 45, LCQ, no puede degjarse de lado bajo el argumento de una actitud suya de hostilidad
abusiva en tanto no es ese un limite interno que cuente ala hora de gjercer lalibertad de conclusion contractual de que setrata.  E
imposibilitado el juez de examinar |os motivos que llevan a un acreedor a negar su voto favorable ala propuesta, sea por rencor
personal, por €l deseo de mejorar la propia posicion del mercado, por malicia, despreocupacion, etc., esto es, imposibilitado de
examinar el juez cuan hostil 0 abusivo es el acreedor, la tnica respuesta posible es la que ha dado un fallo al decir que no sejustifica
laexclusién de quien niega su conformidad, pues en tal caso se estaria privando a un acreedor de un derecho trascendental para el
curso del proceso, como lo es prestar o no la conformidad a acuerdo que ofrece el deudor (conf. CNCom. Sala A, 16/9/2003,
?Libreria Diagonal S.A. s/concurso preventivo?).  (b) Dejando atrés lamencién del abuso del derecho como recurso argumental
genérico, cabe mencionar que laexclusion del 1lamado acreedor hostil también ha pretendido ser explicada con fundamentos més
especificos, igualmente relacionados con el abuso del derecho, que acriterio de este Tribunal no resisten tampoco un riguroso
andlisis. Veamos. Sehadicho que hay un obrar abusivo del acreedor, que justifica su exclusién como acreedor hostil, cuando
actla de modo adverso al 7interésconcursal?.  Como se ve, paraintentar dar contenido a un concepto juridico indeterminado
como es el ?abuso del derecho? (CSIN, Fallos 330:834, considerando 99), se recurre a otro concepto juridico indeterminado, cual es
el ?interés concursal? que se dice no perseguido por €l acreedor.  Pues bien, més alla de |a critica que puede levantarse contra una
formulacion tedrica que pretende explicar un concepto juridico indeterminado mediante el empleo de otro concepto juridico no
menos indeterminado (el resultado visible es que laindeterminacion persiste no lograndose concrecion interpretativa alguna), 1o
cierto es que, aun si se hiciera abstraccion de lo anterior, semejante formulacion conduce, cuanto menos, a la siguiente indagacion:;
¢existe un Zinterés concursal??. Al respecto, ha sido predicada por algunos autores la existencia del Ilamado Zinterés concursal?
haciendo una analogia con €l concepto propio del derecho societario del ?interés socia?, de suerte que asi como |0os socios deben
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perseguir este Ultimo, también |os acreedores deben enderezar su actuar aaquél.  Laanalogia, empero, no esposible.  El
?interés social ? como concepto no ficcional sino recibido expresamente en lalegislacion positiva parareglar situaciones concretas
(art. 159, CCyC,; art. 272y conc., ley 19.550; art. 75, ley 20.337; art. 161, inc. 2, ley 24.522; etc.), no seidentificacon €l delos
SOCi0s, Sino que es un interés diferente propio de la personajuridica por ellos creada, que incluso debe ser redireccionado afavor de
los acreedores cuando ella atraviesa una crisis econdmico-financiera (conf. Heredia, P., El acto del administrador contrario al interés
de lapersonajuridica privada, RCCyC, afio |V, n° 4, mayo 2018, p. 108 y ss., espec. caps. |1l aV).  En cambio, cada acreedor
concursal estitular de un interésindividual propio, primariamente enderezado a obtener €l mejor cobro posible para si mismo, y €l
modo que €l legislador ha elegido para el tratamiento conjunto de todos y cada uno de esos intereses individuales en el marco de un
proceso colectivo como es el concurso preventivo, no es otro que el principio mayoritario (art. 45, LCQ) en el entendimiento de que
este Ultimo es idéneo para absorber las diferentes posiciones juridicas o econdmicas de |os acreedores y para alcanzar o no, de
acuerdo al resultado de la votacién, la concreta causatipicade laley, cual eslaevitacion delaquiebra. A o sumo, entonces, lo que
hay es un interés comin de |os acreedores en esa evitacion, pero tal interés coman, bien entendido, no es mas que un presupuesto
funcional del principio mayoritario que, por tanto, no puede servir al mismo tiempo para eliminarlo (conf. Azzaro, Andrea M., ob.
cit., ps. 51/54, n° 2, ps.192/195, n° 1y especialmente p. 251, n° 4), a par que esimposible de ser concebido como el propio de un
ente juridico dotado de personalidad como lo es el ?social? respecto de una sociedad, ya que el colegio de acreedores solamente da
cuenta de una comunidad de intereses cualificada no constitutiva de persona juridica alguna (conf. Rocco, A., Il concordato nell
fallimento e primadel fallimento, Fratelli Bocca Editori, Torino, 1902, ps. 158/163, n° 78), habilitado exclusivamente parala
deliberacion de la propuesta concordataria a fin de gjercer, ante todo, una autotutela creditoria (conf. Lo Cascio, Giovanni, ob. cit., p.
597, n° 2), seguin reglas legales que €l juez no puede aterar para determinar més o menos sujetos habilitados a voto, afectando el
resultado de dicho principio mayoritario tal como ha sido disefiado por €l legislador.  En suma, como se dijo, ninguna analogia
puede ser establecidacon relacién a interéssocial.  Por lo demas, cudl es el contenido de ese supuesto ?interés concursal? o,
mejor dicho, cudndo apareceriala situacion contrariaa él que, en su caso reflejaria el caracter hostil del acreedor, es materia
francamente inciertay difusa, habiendo dado la doctrina solo respuestas variopintas que, como bien se ha observado, comportan
artilugios de la discusién concursal litigiosa tendientes alas defensas de las propias tesis (conf. Truffat, E., El mito del interés
contrario de los acreedores al manifestar su voluntad respecto de una propuesta concordataria, ED, jemplar del 10/9/2007, donde €l
autor niegala existenciade un propio interés concursal).  Asi, por giemplo, se haidentificado el mentado ?interés concursal? con
los principios orientadores del proceso concursal (continuacion de la empresa; proteccion de los intereses de |os acreedores; debida
proteccion del crédito; integridad patrimonial del deudor y de su empresa; interés general; etc.) y, desde tal perspectiva, calificado a
acreedor como abusivo u hostil si su voto, segin la apreciacion judicial, se enfrenta atales principios o los desconoce.  Esta
postulacion, de corte claramente objetivo, no advierte sin embargo que la posibilidad de aplicacién de los aludidos principios
generales no puede ir més ala delo que la propialey concursal permite cuando, en aspectos sustanciales, utiliza giros de contenido
genérico-principista que exigen la actuacion positivay creadora del juez en cada caso, pero que no es admisible cuando se tratade la
regulacion procesal del concurso -dmbito en el que se encuentra, creemos, 1o atinente alalegitimacion para votar- pues con relacion
aellalo dispuesto por laley debe ser cel osamente contemplado, parallenar la necesidad de contar con procedimientos fijosy
controlables (conf. Alegria, H., Algunas cuestiones de derecho concursal, Buenos Aires, 1975, ps. 77/78).  Ofreciendo una
perspectiva no ya objetiva sino subjetiva, se hadicho que es contrario al interés del concurso, el supuesto del acreedor que tiene
algiin motivo particular paraque el deudor no obtenga las conformidades a su propuestay se inspirase en lograr algin tipo de
perjuicio asu deudor a partir de su situacion concursal. Esta postura, empero, no se hace cargo de lo ya dicho en el sentido de que no
es dado permitir que se levanten criticas contralos motivos por los cuales una persona se abstiene de contratar y declarar que ello es
abusivo, aun si tales motivos fueran absurdos, maliciosos 0o malvados. Y, mas ampliamente, no se hace cargo de que entendidos
los motivos como |os elementos psiquicos que, en €l caso concreto, determinan la voluntad del declarante o de la partes arealizar un
negocio juridico, carecen como regla de relevanciajuridica, ya que no se encuentran en el supuesto de hecho abstracto ni en €l
esquema concreto del negocio, sino que son extrafios a contenido de éste (conf. Cariota Ferrara, Luigi, El negocio juridico, Aguilar,
Madrid, 1956, ps. 506/507, n° 125; Betti, Emilio, Teoria general del negocio juridico, Editorial Revista de Derecho Privado, Madrid,
1959, p. 139). Por lo demés, como con elocuencialo escribié Lopez de Zavalia: ?...¢no se advierte que también interesan alamoral,
alas buenas costumbres, €l no entrar aindagar en laintimidad de las personas para determinar las razones que las muevan ano
contratar?. Si se pretende que no contratar puede constituir un abuso del derecho, se dira ?afortiori? que contratar también puede
serloy que el contratante se hace complice de lafalta. Fatales son las encrucijadas que pueden presentarse, donde a tener que optar
entre contratar y no contratar, con la posibilidad de que una u otra actitud sean abusivas, se maldiga el diaen que nacié lainstitucion
del contrato...? (conf. LOpez de Zavalia, F., Teoria de los contratos - Parte General, Buenos Aires, 1971, p.81, n°6.1).  Deotro
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lado, se ha afirmado que es un acreedor hostil, con un interés extraconcursal y, por tanto, pasible de ser excluido del computo de
mayorias, aquél que en formacerril, irracional, recalcitrante o caprichosa niega su voto favorable frente a cualquier propuesta del
deudor, sin interesarle efectivamente la ecuacion econdmica propia de la relacion obligacional que lo legitima a votar. Con este
alcance, eslugar comun mencionar el caso del acreedor que se niega a aprobar una propuesta del 100% con intereses. Sin embargo,
mirar la cuestion poniendo €l acento exclusivamente en la ecuacion econémica de larelacién obligacional o en el quantum de la
propuesta de pago, es simplificar en extremo las razones que llevan a un acreedor a decidir €l sentido de suvoto.  El pardmetro del
valor es un elemento de juicio que no puede ser desvinculado de lafactibilidad del plan de pagos que se prometa, esto es, sobre la
real posibilidad de su cumplimiento, seaen el corto o en €l largo plazo. Puede el acreedor dudar en punto a que el deudor cumplira
lo que generosamente promete y esaduda llevarlo licitamente a rehusar su aprobacién ala propuesta concordataria. Incluso puede el
acreedor -que respecto del deudor esté en una posicion de evidente asimetriainformativa- interpretar que la explicacion dada por €l
concursado sobre su situacion patrimonial o sobre la proyeccién futura de sus flujos econdmicos para afrontar el pago del acuerdo
homologado seafalsa, ilicita, exagerada o simplemente engafiosa, y persuadido de ello negar su voto favorable. Es que, enrigor, €l
elemento de juicio que puede brindar el llamado ?mejor valor de satisfaccion del crédito? no puede ser desvinculado de su estricta
relacion con la continuidad de la hacienday |a aparicion mediante esta ltima de un plus valor que emerjadel buen éxito de una
propuesta solidamente fundada, teniendo en cuenta la necesaria prededucibilidad del financiamiento funcional de tal continuidad
empresaria (conf. Guglielmucci, L., Diritto Fallimentare, G. Giappichelli Editore, Torino, 2017, ps. 331/332). El sentido del voto se
define, pues, no sélo en base a montos prometidos, sino en funcién de un ?consenso informativo? que va mas alla de ese desnudo
aspecto. Y nada habré de cerril, irracional, recalcitrante o caprichoso en negarse a aprobar la propuestasi ese 2consenso
informativo? no ha sido alcanzado convincentemente cualquiera sealarazén de ello, pudiendo €l acreedor, desde ya, siempre
interpretar que laliquidacion de los bienes |e brinda un campo mas propicio para el cobro de lo que sea posible, antes que someterse
décilmente a promesas inciertas de pagos futuros. Asi entonces, excluir el voto del acreedor, bajo el argumento aqui considerado,
habiendo muchos matices que pueden explicar racionalmente su negativa, constituye unademasia. 7. En el marco de |o expuesto,
no es cuestién de entender no probada la conducta abusiva u hostil del acreedor bancario de que se trata en autos, sino sencillamente
de advertir que la exclusion pretendida por € deudor no esta contemplada por laley (conf. Roggero, F., ob. cit., Exclusién de voto,
Buenos Aires, 2010, p. 65y ss.; Illanes, C., El acreedor hostil en el proceso concursal, LL, ejemplar del 23/11/2011), como
igualmente no o estén, valga sefialarl o, otras exclusiones a las cuales esta Sala ha prestado atencién antes de ahora sosteniendo
idéntica orientacién y conclusion interpretativa, vgr. El controlante indirecto (causa ?Cablevision S.A. ¢ acuerdo preventivo
extrgjudicial ?, sentencia del 31/3/2008), y los organismos de recaudacién tributaria como la A.F.1.P. (causa ?Comercial Mendoza
S.A. ¢ concurso preventivo?, sentenciadel 16/10/2007). 8. Varias reformas ha hecho el legislador alaley concursal, muchas de
ellas posteriores ala aparicion de doctrinay fallos que propician el carécter no taxativo del elenco del art. 45, LCQ, con figurastales
como el acreedor con interés contrario o similares como la examinada en autos. Sin embargo, el legislador ha mantenido € mismo
texto legal, expresando asi una voluntad clara e innegable en orden alainexistencia de otros conflictos que deban llamar su
atencion.  Teniendo ello en cuenta, son mas que pertinentes las siguientes palabras de la Casacion Italiana, perfectamente
aplicables a derecho argentino por razén de su evidente l6gicajuridica: ?...el legislador, muy consciente de larealidad, no incluy6
unareglageneral sobre €l conflicto de intereses en la esfera de votacidn, sino que, por €l contrario, excluyd implicitamente la
subsistencia, disciplinando especificamente, los casos relevantes del conflicto (...), por 1o que la participacién en lavotacion esla
norma, mientras que laexclusion es la excepcidn y debe estar expresamente prevista...? (conf. Cass., 10/2/2011, fallo n° 3274,
?talgest sp.a?). Asimismo, contribuye a sostener la solucion que ya se anticipa, €l hecho indiscutible de que juez no debe ser un
actor en latarea de la obtencion de voluntades para aprobar un contrato, pues los deudores deben asumir la carga de convencer alos
acreedores de las bondades de su propuesta, o reformularla para arribar alas mayorias de aprobacion; y si se instalara como
presupuesto de tal etapa el recurrir alos jueces para apartar alos disidentes, se estaria aniquilando el régimen de mayorias (conf.
Truffat, E., Precisiones del voto hostil como causal para el apartamiento de la base de computo de las mayorias previstas por €l art.
45, LCQ, RDCO, 2006-A, p. 678). 9. Finalmente, y en lo que concierne ala pretendida suspension del tramite, dado que setiene
dicho que la decisién que desestima la prérroga del periodo de exclusividad (tal € alcance esencia de laresolucién en cuestion)
resulta -como regla- inapelable, en virtud de o dispuesto por €l art. 273 inc. 3° de la normativa en la materia (esta Sala, 14.6.13,
?Sirius Tankers S.A. slconcurso preventivo?; id., 11.4.12, ?Lindberg Argentina S.A. s/concurso preventivo s/queja?; id., 3.11.11,
?Fibra Papelera S.A. s/concurso preventivo s/queja?; id., 28.9.06, ?Dorato, Ernesto Arturo s/concurso preventivo?; id., 22.8.03,
?CaleraBuenos Aires S.A. s/concurso preventivo?; Sala A, 15.3.01, ?Urawa S.A. s/concurso preventivo?, Sala B, 27.8.01, ?Levy,
Rubén Elias s/concurso preventivo?; id., 21.6.00, ?Corporacion Uno S.A. s/concurso preventivo?; id., 27.9.00, ?Flornu S.A.?, entre
muchos otros) y no apreciando ninguna circunstancia de excepcion que justifiquen apartarse de ese principio, maxime teniendo en
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cuenta la conclusion adversa respecto de la pretendida exclusion, resulta pristino que las quejas a este respecto también deben
desestimarse.  10. Por €llo, oido €l Ministerio Plblico Fiscal, se RESUELVE:  Rechazar la apelacion de que se trata, con costas
(art. 68, Cadigo Procesal, y art. 278, ley 24.522).  Cumplase con la comunicacion ordenada por la Excma. Corte Suprema de
Justiciade laNacion (Ley 26.856 y Acordadas 15/13 y 24/13) y notifiquese electronicamente alas Fiscal y alas partes. Fecho,
devuélvase sin mas tramite, confiandose al magistrado de primerainstancia proveer las diligencias ulteriores (art. 36 inc. 1°, Cédigo
Procesal). Pablo D. Heredia Juan R. Garibotto ~ Gerardo G. Vassallo  Julio Federico Passarén  Secretario de
Cémara 040224E
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