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Juicio Ejecutivo Pagares Tasa De Interes Improcedencia De Su Morigeracion

JURISPRUDENCIA Juicio gjecutivo. Pagarés. Tasa de interés. Improcedencia de su
morigeracion Se revoca parcialmente el fallo en cuanto morigerd los intereses pactados, pues |as tasas por intereses
compensatorios no aparecen desproporcionadas con |0 que se paga por €l dinero en el mercado local hoy en dia, siendo que el juez
no podia reducir los compensatorios a 48% anual, cuando en la plaza se fijan a 104% en promedio. Enlaciudad de
Corrientes alos veintinueve dias del mesde julio del afio dos mil diecinueve, encontrandose reunidos en el Salén de Acuerdos de la
Excma. Camara de Apelaciones en lo Civil y Comercial, SalaN° 1, los Sefiores Vocales Dres. Analial. Durand De Cassisy
Algjandro Rafael Retegui, con la Presidenciade la Dra. Maria Eugenia Sierra de Desimoni, asistidos de la Secretaria autorizante,
tomaron en consideracion el Expte. N° 160.636 (J.C.C.N° 8), caratulado: 2FINANPRO S.R.L. C/ NAVARRO ELSA DOLORES S/
PROCESO EJECUTIVO? venido aeste Tribunal por el recurso de apelacion interpuesto afs. 39/47 vta., por la parte actora contrala
Sentencia N° 187, dictada el 13 dejulio de 2018, obrante afs. 32/36.  Que, conforme a las constancias de autos, corresponde que
emitan voto en primero y segundo término, los Dres. Algjandro Rafael Retegui y Analial. Durand De Cassis, respectivamente
(fs59). A continuacion € Sr. Vocal Dr. Algandro Rafael Retegui formulalasiguiente:  RELACION DE LA CAUSA  El
sefior Juez a quo harelacionado detenidamente en su fallo los antecedentes obrantes en autos. A ellos me remito ?brevitatis causa?.
En su pronunciamiento manda llevar adelante la presente gjecucion contrala Sra. ELSA DOLORES NAVARRO, M.I.N° ?, hasta
que lafirmaacreedora FINANPRO S.R.L., CUIT N° ?, se haga integro cobro del capital de $ 31.064,90 (PESOS TREINTA Y UN
MIL SESENTA Y CUATRO CON NOVENTA CENTAVOS), que devengara los intereses moratorios a la tasa activa sesgmento 3
gue cobra el Banco de Corrientes S.A., para sus operaciones de descuentos de documentos, mas I VA sobre intereses desde lamora,
-fecha de presentacion al cobro de los pagarés conforme el punto VI de la sentenciay hasta su efectivo pago. Impone las costas ala
gjecutaday difiere la correspondiente regulacién de Honorarios Profesional es hasta tanto exista en autos Planilla de Liquidacion,
aprobaday firme. Apelalaactoraafs. 39/47 vta. Corrido € pertinente traslado, e mismo no fue contestado. Concedido el recurso en
relacién y en ambos efectos afs. 53 se elevan ala Excma. Camara las presentes actuacionesy afs. 58 la Presidencia llama Autos
para Sentencia, integrandose la Sala con sus miembros titulares. Dichaintegracion se encuentrafirmey consentiday la causa en
estado deresolucion.  LasefioraVoca Dra. Analial. Durand De Cassis presta conformidad ala precedente relacion de la causa.

A continuacion la Excma. Camaraplantealas siguientes:  CUESTIONES  PRIMERA: Esnulalasentenciarecurrida?
SEGUNDA: En caso negativo, la sentencia apelada debe ser confirmada, modificada o revocada?  -A laprimera cuestion el Sefior
Vocal Dr. Algandro Rafael Retegui dijo: Si bien, el recurso de nulidad no ha sido deducido, €l mismo se hallaimplicito en el
recurso de apelacion conforme las previsiones del art.254 del C.P.C.y C., por lo que corresponde analizar si se ha configurado algin
supuesto que requiera su tratamiento. No observandose vicios que justifiquen una declaracion en tal sentido, no cabe considerarlo.
Asivoto.-  -A lamismacuestion la SefioraVocal Dra. Analial. Durand de Cassis dijo: Que adhiere.-  -A la segunda cuestion el
Sefior Vocal Dr. Algjandro Rafael Retegui dijo:  |.-Que viene la causaen virtud del recurso de apelacion interpuesto por la parte
actora contrala Sentencia N° 187. Luego de notificada la Sentencia ala parte demandaday sustanciado €l recurso de apelacion dela
actora, laPresidenciallamé los autos afs. 58.  11.-Que FINANPRO inicié proceso gjecutivo para el cobro de cuatro pagarés ala
vista contra Elsa Dolores Navarro por lasumatotal de $ 44.260, con més |os intereses pactados, gastos, VA y demas accesorios. El
monto del reclamo esta conformado por €l importe de cada pagaré, menos |os pagos parciales efectuados por la demandada (fs. 1
vta).  El Juez libré e mandamiento de intimacion de pago y citacién aremate por € importe peticionado en la demanda, esto es,
por $ 44.260. El mandamiento se diligenci6 con € cufiado de la demandada, quien no abond (fs. 22).  Pese a estar notificada, la
demandada no opuso excepciones. Por tanto, el Juez dictd sentencia, mandando llevar adelante lagjecucion.  111.- Que a dictar
sentencia, € Juez calificd alos pagarés dentro de unarelacién de consumo; y redujo los intereses compensatorios y punitorios
pactados por |as partes. La parte actora interpuso recurso de apelacion y se agravié de esos tres aspectos.  1V.- Que la actora se
quejaque el Juez calificé alostitulos traidos a gjecucion como de ?pagarés de consumo?. Sostiene que dicha calificacion carece de
sustento factico por cuanto ni de las constancias del expediente, ni de los documentos gjecutados puede colegirse la existencia de
unarelacién de consumo. Se pregunta como puede validamente el sentenciante inferir que el crédito fue otorgado para el consumo
del destinatario final o de su familia, o que el deudor no hautilizado el dinero prestado, por gjemplo, parafinanciar un
emprendimiento productivo. Citajurisprudencia.  Analizando la cuestion, entiendo que el agravio de la actorano tiene
andamiento. La actora encuadré alarelacion con el demandado como ?relacion de consumo?. Los pagarés que se gjecutan cumplen
-si bien minimamente- con las previsiones del art. 36 de laley 24.241 de Defensa del Consumidor (fs. 4/7), pues detallan las
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condiciones del negocio juridico base que dio lugar al libramiento de los mismos. No puede venir ahora a desconocer algo que ella
misma acato. La Corte Suprema de Justicia de la Nacion tiene dicho que €l voluntario sometimiento a un régimen juridico sin
reservas expresas, comporta un inequivoco acatamiento que determina laimprocedencia de su impugnacion ulterior (precedente
?2Gil?, Falos: 312:245).  Por lo tanto, deberé rechazarse el agravio de la actora sobre la aplicacion de la Ley de Defensa del
Consumidor a caso.  V.-Que el segundo agravio serefiere alamorigeracion de los intereses compensatorios. El Juez disminuyé
los intereses compensatorios pactados por las partes a 4 % mensual, y por tanto, rebajé losimportes de los pagarés.  Laactorase
gueja que dicho procedimiento importalareduccion del capital reclamado en la demanda. Aduce que en ningdn momento del fallo,
el sentenciante establece cud seria el parametro de medicion objetiva con el cual cotejalatasa de interés pactada para considerarla
desproporcionada, muy alta o excesiva. Agrega que el juez no dice cuéles son las tasas de mercado, ni cdmo estima el valor del
dinero parafundar lareduccion del 50 % de lastasas pactadas.  Como se presenta la cuestion, entiendo que asiste razén al
apelante, por los fundamentos que expongo a continuacién.  El valor del dinero en una plaza determinada conjuga una serie de
factores de la economia en general. Parafijar las tasas, |os actores econdémicos tienen en cuenta, entre otros ingredientes: la ofertay
demanda de dinero, latasa de inflacidn, €l tipo de cambio, la actividad econémica, los déficit gubernamentalesy el costo impositivo.
Se valen de profesional es especializados que analizan las variables econdmicas, financierasy fiscales. No es unatarea para nada
sencilla, pues conjuga el examen de series histéricas y los prondsticos acerca de como se comportarén las mismasen €l futuro.  En
tiempos de atainflacién, como sucede actualmente, el afén de establecer una tasa adecuada es mas dificil alin. Las tasas de interés,
en general, deben contemplar la depreciacion de lamoneda, ademas de la recompensa del acreedor por €l uso del capital. Se dice que
?en presenciade lainflacion latasanominal es diferente y debe exceder latasareal. Larazon es que los ahorradores demandan una
prima por arribade latasareal como compensacion por la pérdida esperada del poder de compra de susinteresesy del principal ?
(Fabbozzi Frank J., Modigliani Franco, Ferri Michael, ?Mercados e Instituciones Financieras, p. 218, Editoria Prentice Hall,
Meéxico). Enesecamino, a analizar |as tasas de interés es (itil considerar la distincion entre latasa de interés nominal y latasade
interés real. Una tasa de interés que hoy luce nominalmente elevada, puede ser baja, en términos reales, cuando lainflacién es ata.
Y viceversa.  Esun tema que se reedita en nuestro pais con cada ciclo econdmico de parate y crecimiento. Y a en fallos de antafio
se reflgjaba la preocupacion de | os jueces por la distorsién que causaba lainflacion en las tasas de interés (Cf. Féliz A. Trigo
Represas - Compagnucci de Caso, ?Cadigo Civil y Comercial Comentado?, t. 1V, p. 196/197, LaLey, bajo la direccién de Horacio
Alterini).  Con esasideas en mente, €l art. 771 del Cédigo Civil y Comercial obligaa juez atomar valores objetivos para efectuar
la comparacién entre las tasas pactadas y €l costo del dinero en el mercado. La norma pretende evitar las decisiones subjetivas del
magistrado. Por ello, estamos Ilamados a gjercer |as facultades de morigeracion con extrema prudencia, con particular estrictez.

En ese orden, en primer lugar, |os jueces debemos respetar |as tasas pactadas por |as partes, segun €l art. 767 del CCCN; y, en
segundo lugar, considerar su reduccion cuando se dan las premisas del art. 771 del CCCN:; tasas acordadas, injustificadas y
desproporcionadamente altas, en relacion alas tasas de mercado para operacionesy deudores similares, en el lugar de concierto dela
operacion.  El art. 771 del CCCN nos brinda tres baremos a tener en cuenta: tipos de deudores (aspecto subjetivo), clases de
operaciones (aspecto objetivo) y plaza en que se concretd la operacion (mercado concreto).  En el caso, tenemos que los
préstamos reflejados en los pagarés son personalesy sin garantia; y se celebraron en laplazalocal. El interés compensatorio se fijo,
en promedio, en unatasa efectivaanual del 104,03%.  Ahora comparemos con el mercado. En la actualidad, en nuestra plaza, la
tasa efectiva anual para préstamos personales sin garantia es, en promedio simple, del 104 %. Para hacer la estimacion tomamos las
principal es entidades bancarias que operan en Corrientes, segun lainformacion que publican en sus paginas WEB, para préstamos
personales entre 12y 24 meses.  Asi también, tenemos que las estadisticas del Banco Central de la Republica Argentina marcan
unatasa nominal anual para el financiamiento de saldos de tarjetas de crédito del 83,96 %, a abril de 2019; que traducida a tasa
efectiva seriadel 167 %. Las altas tasas paralos préstamos estdn en consonancia con la elevada tasa de politica monetaria
(www.bcra.gob.ar/PublicacionesEstadisticas).  Deta manera, del paragon se evidencia que, en el caso, |las tasas pactadas por las
partes por intereses compensatorios no aparecen desproporcionadas con o que se paga por €l dinero en € mercado local hoy en dia.
El Juez no podia reducir los compensatorios a 48 % anual, cuando en la plaza se fijan al 104 % en promedio.  Por ello
corresponde hacer lugar al recurso en esta cuestion, y mantener |as tasas de interés compensatorio pactadas.  V1.-Que, ahorabien,
laactorainici6 la presente demanda cuando |os intereses compensatorios pactados en |os mutuos ya habian corrido, por estar
vencidas las cuotas pautadas con el demandado. Y sumé dichos intereses a capital reclamado.  De los pagarés a la vista surge que
las partes celebraron cuatro contratos de mutuo. FINANPRO le presto dinero ala gecutada, que esta debia devolver en cuotas, con
mas intereses compensatorios. En virtud de dichas operaciones se libraron los pagarés.  El importe de los pagarés reflgja el monto
total financiado, esto es, el capital prestado mas los intereses compensatorios, ya corridos al momento de presentar a cobro los
mismos. Este proceder importa una capitalizacion vedada de |os intereses compensatorios.  En €l caso, la actora no ha demostrado
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la existencia de un pacto de capitalizacion de intereses, es decir, una clausula expresa que autorice la acumulacion de los intereses a
capital (art. 770, inciso a, CCCN). De tal manera, no puede componer el capital demandado con los intereses compensatorios.

Como resultado, 1os punitorios se deberan solamente sobre el capital efectivamente prestado, desde la presentacion al cobro de los
titulos. No se generaran intereses punitorios sobre los compensatorios.  VI1.-Que finalmente el Juez también redujo los intereses
punitorios pactados. Las partes habian fijado un interés punitorio equivalente a dos veces latasa del Banco de la Nacién Argentina
para operaciones en descubierto. En cambio, el Juez modificé el pacto por considerar latasamuy ata; y fijo latasa del Banco de
Corrientes para operaciones en descubierto - Segmento 3. La parte actora apel 6 esa decision, pues se cambiaron los intereses
pactados. Alega que la disminucion carece de fundamentos facticos porque € Juez no dice cuéles son las tasas del mercado ni como
estimael valor del dinero.  Antes que nada cabe hacer una precision terminolégica. Aqui, en el presente caso, |os intereses
punitorios son |os intereses moratorios, que se deben a partir de lamoradel deudor (art. 768, CCCN); con lo cual, por una
comodidad del lenguaje, al referirnos alos ?punitorios? estamos hablando en realidad de los ?moratorios?.  Hechala salvedad,
entiendo que llevarazon el apelante: que el Juez no puede cambiar, sin fundamentos, |a tasa pactada por otra, la del Banco de la
Nacién por ladel Banco de Corrientes. Pero ello no implica que debamos tolerar la magnitud de la que establecieron las partes.

Es de préctica, que los intereses por mora sean mas el evados que | os intereses compensatorios, porque buscan compeler a deudor
mMoroso y compensar ademés | as tareas de cobranza. Asi, el Banco Central de la Republica Argentina establece para el interés
punitorio de financiacion de saldos de tarjetas de crédito un tope que no puede superar en méas del 50 % alatasade interés
compensatorio (punto 2.2.1. Circular OPRAC 1-896).  Estimo que dicho limite puede ser aplicable a nuestro caso, pues estamos
en presencia de operaciones de naturaleza andloga. El financiamiento de tarjetas de crédito es similar alos pagarés traidos a
gjecucion: son préstamos personales sin garantia.  De tal manera, esjusto reducir el interés punitorio aunavez y medialatasa
pactada del Banco Nacién Argentina para operaciones a descubierto (art. 771, CCCN).  VIII.- Por todo €ello corresponde hacer
lugar parcialmente ala apelacion interpuesta por la actora. En consecuencia, se deberd|levar adelante la gjecucién por los importes
ef ectivamente prestados, mas | 0s intereses compensatorios pactados, sin capitalizacion. A partir de la presentacion a cobro de los
pagarés, correran los intereses punitorios equivalentes a unavez y media la tasa acordada del Banco de la Nacion Argentina para
operaciones a descubierto. En el momento de practicarse la liquidacion se imputaran |os pagos parcial es efectuados por la
demandada. Costas por su orden atento alafalta de oposicion. Asi voto.  -A lasegunda cuestién la Sefiora VVocal Dra. Analialnés
Durand De Cassis dijo: |.-Compartiré la solucion que en el caso propiciael Sr. Vocal del primer voto, pues en caso analogo me
expedi en igual sentido, conforme a andlisisy alos argumentos que seguidamente se exponen.  |1.- En autos se encuentra
pendiente de consideracion €l recurso de apel acién deducido por la parte actora respecto de la sentencia N° 187 del 13/7/2018, por la
cual se mandallevar adelante la gjecucién, efectuandose una reduccion del capital y de los intereses compensatorios y moratorios,
denominados punitorios, pactados.  Han sido gjecutados cuatro pagarés pagables ala vista, en cuya redaccion se hadejado
constancia - con lafinalidad de dar cumplimiento a art. 36 de laLDCse sefida, informacion referida ala operacion originaria que
les dio origen, ?servicios financieros?, contrato de mutuo; también se ha dejado constancia de el capital nominal dado en préstamoy
del valor y nimero de los cuotas pactadas para su devolucion, estableciéndose que el sistema de amortizacidn de capital e intereses
es de capital constante, difiriendo ambos valores, g ecutandose por €l monto que asciendea$44.260  Laegjecucion hasido
despachada en los términos solicitados en la demanda, no habiendo comparecido la demandada a gjercer sus derechos, por lo que los
autos quedaron en estado de dictar sentencia, lo que lo hace el Sr. juez de grado, como se ha sefialado, sustentando su decision en
dos argumentos centrales: por un lado calificaal pagaré como de ?consumo?, y por otro lado ha gjercido las facultades conferidas en
el articulo 771 del CUN, morigerando los intereses pactados por dos conceptos, compensatoriosy punitorios.  111.- Asi planteada
la cuestion no hay contradiccion, siendo el Unico agraviado el actor, circunstancia que permitira considerar su recurso, deducido
tempestivamente. L os agravios de la recurrente se resumen en |os siguientes argumentos. cuestiona la existencia de unarelacion
de consumo, pues sostiene que la suscriptora del pagaré bien podria ser una emprendedora, entonces no seria el destino el préstamo
para su consumo personal o familiar; insiste sobre la abstraccion de los titulos valores; que la reduccion del capital y de los intereses
compensatorios no tiene sustento factico, no estableciendo un pardmetro objetivo de medicion pararealizar lareduccion de los
intereses; hace solo referencia alas tasas de mercado y a valor del dinero, que son conceptos genéricos, formulandose el
interrogante de que entidades financieras ha cotejado; que la gjecutada no hubiera conseguido un préstamo en el circuito bancario;
gue son entidades como la actora lague asumen esos riesgos y realizan la evaluacion de la calificacion crediticia del solicitante yen
base aello fijan los intereses; que cumplié con lafinalidad del art. 36 delaLDC; en cuanto alos intereses punitorios pactados, dos
veces €l del BNA para operaciones al descubierto, efectuandole una reduccién de casi dos puntos, no respetando asi € art. 52 del DL
5965/63. Sostiene que un criterio sustentado en dicha norma fue aducido por €l juez de grado cuando actu6é como tribunal de
apelacion del juzgado de paz barrial, en causas andlogas. V.- Adentrandonos a andlisis de los agravios. En primer término debe
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dejarse establecido que no solo se discute en autos la aplicabilidad delaLDC, sino como el Sr. Juez de grado torna operativa, una
normadel tenor del art.36 de dicho cuerpo normativo y en general, el caracter tuitivo de ese régimen juridico, que hoy abarca como
se ha dicho tanto normas del CUN, como de laley especial.  El andlisis del agravio centra - laexistencia de unarelacion de
consumo - permitird dar una miradaintegral ala cuestion y no fragmentada o parcializada, que brindalarecurrente pues pareciera
gue mencionar como cumplidos les requisitos del art. 36 delaLDC, es un requisito formal, que liberaria de toda responsabilidad al
librador del pagaré, pararetornar a dmbito de laliteralidad y abstraccion, sin mas. Ta eslaprimeralecturaque serealizade los
agravios de lamisma. Pero la situacion no debe ser vista asi, pues lainterpretacion sistematica requiere esa miradaintegral del
régimen de aplicacion, pararesolver la cuestion, implicando ello que tengamos presente que en la actualidad los principios tuitivos
del consumidor atraviesa transversalmente las relaciones juridicas contempladas en el CUN, que la contempla en un Capitulo
completo, el que esunaley general, directriz en el sistemajuridico argentino, y las leyes preservadas luego de su sancion o
novedosas tienen que tener unavinculacién con ella. Esavinculacion se da desde la LDC, cuya vigencia ha sido mantenida, la
gue debe ser ensamblada con la de los titulos-val ores, para que estos sin perder su operatividad en la actividad comercial y
financiera, puedan también contemplar un supuesto especifico, que es el caso del ?consumidor?. Las corrientes interpretativas que se
han generado, y estan en desarrollo, tanto desde la jurisprudencia como de la doctrina, se dividen en dos grandes posturas, con
variables; una en que advertida larelacion de consumo se desestima la via gjecutivay la otra, que compartimos, en donde se advierte
como posible transitar laviadel juicio gecutivo, con las adecuaciones que la nueva legislacion requiera, con una nueva mirada sobre
el juicio gecutivo en conclusion, pero habilitando la accién. En tal sentido Expte. N.© 122.225, Res. 60/17 deestaSala.  Desde esa
perspectiva, debe concluirse que lareferencia expresa alos requisitos del art. 36 de laLDC no es casual, sino que produce efectos en
la accion que se deduce, que no pueden ser ignoradas bajo €l pretexto delaliteralidad y abstraccion del titulo que se ha utilizado
implicando un ?reconocimiento? de la existencia de la relacién de consumo, por un lado. Por €l otro no podemos ignorar €l objeto
social de laactora, una sociedad comercial, cuya actividad habitual y profesional eslade financiar el consumo.  Por lo tanto, s
nos encontramos ante una relacién de consumo, no cabe sino desestimar |os agravios referidos a su no configuracion, por los
argumentos expuestos precedentemente. V.- El otro agravio central consiste en lareduccién de |os intereses compensatorios y
consecuentemente del capital.  Paraello e Sr. juez de grado ha hecho uso de las facultades que le otorgalaley de fondo, de
reducir los intereses que resulten excesivosy sin justificacion superen el costo medio del dinero, art. 771 del CUN. Dicha normaha
sido relacionada con los arts. 279, 959 y 1004 del mismo cuerpo legal, como asi también el art. 65 delaLDC, en referenciaal
caracter de orden publico delamisma.  Dichas normas consagran en primer término lafacultad de reduccién lo que no acontecia
en el CC, colocando alajurisprudenciaen lanecesitad de recurrir alas figuras de lalicitud del acto juridicoy de lalesién, para
justificar decisiones en ese sentido. En la actualidad no es imprescindible recurrir adichos principios parajustificar la decision, sin
embargo €l juez de grado o hahecho al invocar €l art. 279 del CU, € art.958 (se advierte un error material en la escritura del
numera) el querefiere alalibertad de contratacion, y €l art. 1004 que trata del objeto de los contratos.  ES en ese marco teorico
gue hatomado su decision calificandolas de abusivas y excesivas a las tasas pactadas que ascienden entre el 98% y el 107%, TEA,
aproximadamente.  Lareduccion se ha hecho en un 50% de o pactado, aproximadamente.  Lajurisprudenciay ladoctrina
referidaalos arts. 953y 954 del CC, como asi también la elaborado en torno a art.656 ?in fine? respecto de la clausula penal, ya
hacian referencia alanecesidad de sefialar pautas objetivas a considerar para decidir €l caso, o que permitia obviar transitar el
camino de lalesién solamente en juicios de conocimiento, que requeria de un despliegue de amplia actividad probatoria, y por 1o
tanto su condicionamiento para aducirse en juicios abreviados. Estos elementos del acto complementan asi € elemento subjetivo del
caso (Conf. CC delaRep. Arg. Explicado, Director Rubén Compagnucci de Caso, t. 111, coment. Arts. 953/54, Rubinzal Culzoni,
Sta. Fe, 1 de. 2011).  Ental sentido mi voto en Expte. 78.671, Sent. N° 34 del 30/5/012, entre otras. En dicha oportunidad se ha
sostenido, ?...si bien lanormativa legal -Decreto- Ley N° 5965/63- aplicada en materia de ?pagarés- prevé la posibilidad de
introducir en este documento clausulas referidas a intereses tanto compensatorios como moratorios (Confr. Gimez Leo, Osvaldo R.
?Tratado del Pagaré Cambiario?, LexisNexis Depalma Buenos Aires 2002, pag.310); encuentro que -en el caso examinado- se ha
hecho un uso distorsionado de la posibilidad de pactar intereses, los que de un simple calculo, se advierte la disparidad en relacién
con el valor del dinero, que en la Argentina es fluctuante en una economia que siempre esta en la busgueda de un plan de estabilidad
y ciertaprevisibilidad, pero que ain no lo he alcanzado.  ?...observo que en €l caso concreto |os pactados en concepto de
compensatorios y moratorios reclamados en la gjecucion - alcanzan ambos en un afio el 132,0625%- Realizando un parangdn con
algunas operaciones bancarias, que llevan intereses altos, como ser la financiacion de un saldo de tarjeta de crédito tenemos una tasa
nominal anual (TNA) del 28% y unatasa especial mensua (TEM) de 2,30%, por |0 que sumadas ambos porcentaj es tenemos un
total de 55% anual (tarjeta Mastercard - Aurus- del Banco de Corrientes S.A). De igual modo, tomando la tasa activa de dicho
Banco, en sus 6 segmentos, tenemos el segmento 6, en un 70,68% anual, y el segmento 3 -31,56% anual- seguin datos extraidos a
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mes de marzo/2011 de los promedios mensual es de Tasas Activas del Banco de Corrientes suministrados por la Biblioteca del Poder
Judicial ?Lisandro Segovia?, denotalo elevado del porcentaje acordado (132,0625% anual)?.  Viene a caso también hacer
referencia ala posicion sostenida por Aida Kemelmajer de Carlucci en referencia ala cldusula penal, que resulta aplicable al caso
por analogia (Expte.N° 25128, Inter.N° 28/2014; Expte.N° 52384, Inter.N° 240/2013 , entre otros).  Sefialar pautas objetivas
significa que no nos atenemos solamente alos caracteristicas y situacion de las partes en larelacion juridica sino que, debemos
atender a otros parametros més objetivos como la situacion econdémica que transita el pais, indices de inflacidn, tasas con que operan
los bancos de plaza, entre otros, para asi tener una perspectiva mas amplia de la situacion que conducira ala toma de una decision
gue no se detenga Unicamente en lamirada del caso, abstraido del contexto, sino que sefiale parametros clarosy verificables.  Por
consiguiente, para situarnos en los pardmetros que sefiala el art. 771 del CUN, debemos tener en cuenta, por un lado, el contexto
socio-econémico del pais en el cual estamos inmersos, con una sosteniday altainflacion, con recesién econémica, y por €l otro,
realizar un andlisis comparativo con las tasas de intereses aplicadas en el mercado en el cual se opera, entre otras variables.  En
periodos de alta inflacion es importante tener en cuenta las diferencias que pueden presentarse entre las tasas de interés nominal y las
tasas de interés real, como otro parametros a evaluar para determinar la existencia o no de desproporcién en los accesorios.  Desde
esta perspectiva, corresponde justificar adecuadamente la solucién que se propondrd.  En relacion alos intereses compensatorios,
en casos andlogos esta Sala ha tenido oportunidad de decir que estos no se deben, en tanto no han sido devengados, por lo tanto no
corresponde su capitalizacion, como se advierte lo harealizado la actora. En primer término porque no se observa pacto de
capitalizacion, en los términos del art. 770, inc. 1 del CUN, y en segundo lugar porque producidala moraya son otros €l tipo de
interés que se debe computar (Expte. N° 171.986, Inter.N° 07/2019; Expte.N° 170.984, Inter.N° 63 /2019, entre otros).  Sin
embargo €l Sr. juez de grado no harevisado la composicion del monto demandado, despachando la gecucién por €l ?monto total
financiado?, que capitaliza intereses, como se ha dicho, sino que haintervenido en larelacion juridica, reduciendo dichos accesorios
pactados por tal concepto, estableciendo un porcentgje fijo del cuatro por ciento (4%) mensual.  Este criterio debe ser revisado, en
razon que los mismos han sido devengados. Ello asi, pues la gjecucion ha sido promovida unavez vencido €l plan de cuotas
pactadas. Por tanto, debe considerarse que aguell os accesorios devengados pueden ser percibidos.  En cuanto alareduccién
efectuada por el a-quo no puede ser sostenida, dado que considerando |os factores econémicos ya sefial ados, principalmente una
economiainflacionaria, €l porcentgje fijado se muestra muy por debajo de los promedios de las tasas activas, utilizados por o
bancos que operan en plaza en negocios similares. Sumado a ello, lafinalidad o funcién econdémica que tienen estos accesorios,
compensar €l uso del dinero ajeno.  Por o tanto, en este aspecto se revocarala decision y se propondra mantener el interés
pactado, en cada uno de los pagarés, en concepto de compensatorios, cuyo monto determinado en los titulos sera percibido de
manerasimple, sin capitalizacion alguna (arts. 767y 770 del CUN).  VI.- En cuanto alos intereses punitorios (moratorios) también
pactados en los pagarés traidos a € ecutar -dos veces la tasa del Banco Nacién para operaciones al descubierto- reducidos
oficiosamente por el a-quo alatasa activa -segmento 3- que aplica el Banco de Corrientes S.A. para sus operaciones de descuentos,
se debe sefidlar que la reduccidn se mantendra pero se modificaralatasaaaplicar.  Si bien, la que suscribe ha mantenido por
varios afos, €l criterio de aplicar como tasa de referencia, parareducir, elevar o fijar ante la ausencia de pacto, latasa activa
-segmento 3- del Banco de Corrientes S.A, por ser lade un Banco Oficia que opera en esta plaza, en su término medio (Expte.N°
37520, Sent.N° 61/2014; Expte.N° 85316, Inter.N° 26/2015, Expte.N° 105440, Sent.N° 53/2015, Expte.N° 75968, Sent.N° 45/2018,
entre otros), lo cierto es que haciendo un andlisis del supuesto de autos, en donde se han pactado los intereses por mora, resulta
pertinente, para evitar tanta casuistica, tomar como ?intereses de referencia? paralafijacion de los ?moratorios?, unavez y mediala
tasa activa del Banco de la Nacién Argentina para operaciones a descubierto, también banco oficial que opera en esta plazay sobre
todo por ser estatasala pactada en los pagarés traidos agjecutar.  Tasa de interés que se muestra en consonancia con €l tope que
fijael BCRA parafinanciacion de saldos deudores de tarjeta de crédito, la que no pueden superar mas del 50% de la tasa de interés
compensatorios.  Estadecision implicaintroducir unavariable en el criterio sostenido hasta la fecha acerca del ?intereses de
referencia? utilizado -como se dijo- paralafijacion de los intereses moratorios en los supuestos sefial ados precedentemente. Ello asi,
por cuanto siendo €l ?interés? un elemento fluctuante sujeto alos vaivenes de la economia nacional, lleva a propiciar laaplicacion de
estatasa en € entendimiento que ajusta ala pactaday alos parametros que fijael BCRA.  Desde esta perspectiva, se advierte que
el interés pactado es elevado, pues supera el tope que fijael BCRA -como limite maximo- dentro del cual se deben mangjar las
partes para acordar los accesorios, por |o que se propicia su reduccién aunavez y medialatasa pactada, modificando en este punto
ladecision del Juez degrado.  VII.- Por todasy cada una de |as consideraciones expuestas voto en idéntico sentido que el Sr.
Vocal preopinante, en la cuestiones que han sido objeto de recurso, a igual que en la distribucion de las costas dado la manera en
que el recurso ha sido resuelto y la ausencia de oposicion. (art.68, segundo parrafo, del C.P.C.y C.). Asi voto.- Conloquesedié
por finalizado el presente Acuerdo pasado y firmado, todo por ante mi Secretaria autorizante que doy fe.-  CONCUERDA
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FIELMENTE CON SU ORIGINAL QUE OBRA AGREGADO AL PROTOCOLO DE SENTENCIASDE ESTA SALA I.
CONSTE. Dra. MARIA SILVINA CARDOSO  Secretaria- SALA 1 SENTENCIA  Corrientes, 29 dejulio de
2019.  Por los fundamentos que se instruyen; SE RESUELVE: 1) Hacer lugar parcialmente a recurso de apelacion interpuesto por
laactoraafs. 39/47vta. contrael Fallo N°187 de fs.32/36; en su mérito, llevar adelante la gjecucion por [os importes efectivamente
prestados, més |os intereses compensatorios pactados, sin capitalizacion. A partir de la presentacion al cobro de |os pagarés, correran
los intereses punitorios equivalentes aunavez y medialatasa acordada del Banco de la Nacion Argentina para operaciones al
descubierto. Ademas, en el momento de practicarse laliquidacién se imputaran los pagos parciales efectuados por la demandada. 2°)

Imponer las costas del recurso por su orden. 3°) Insértese copia al expediente, registrese y notifiquese.- Dra. ANALIAI.
DURAND DE CASSIS JuezdeCémara Dr.ALEJANDROR.RETEGUI JuezdeCamara ANTEMI. Dra
MARIA SILVINA CARDOSO  Secretaria- SALA 1 INCLUIDO EN EL LIBRO DE NOTIFICACIONES EL DIA 01
DE AGOSTO DE 2019.- 043354E
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