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L egislacion Nacional

DESARROLLO REGIONAL Y GENERACION DE EMPLEODESARROLLO REGIONAL Y GENERACION DE
EMPLEODecreto 1394/98Dispbdnese los términosy condiciones basicas aplicables ala oferta piblicainicial de acciones del Banco
Hipotecario Sociedad Andnima en oferta publica nacional e internacional. Modificacion del Decreto N° 924/97.Bs. As.,
27/11/98B.0.: 4/12/98VISTO €l expediente N°© 080-007361/98 del Registro del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRASY
SERVICIOS PUBLICOS, laLey N°17.811, laLey N° 19.550 y sus modificaciones, laLey N° 23.697, laLey N°©24.143, laLey N°
24.441, laLey N°24.855y el Decreto N° 924 del 11 de septiembre de 1997, la Comunicacion A 2140 del BANCO CENTRAL DE
LA REPUBLICA ARGENTINA, de fecha 15 de septiembre de 1993, y sus modificatorias, yCONSIDERANDO:Que laLey N°
24.855 dispuso la privatizacién del ex BANCO HIPOTECARIO NACIONAL, su transformacion en sociedad anénimay la venta de
las acciones representativas de su capital social en bolsasy mercados del paisy del exterior.Que el Decreto N° 924 del 11 de
septiembre de 1997, por su parte, reglament6 | as disposiciones de laley citada, aprob6 el Estatuto Social del BANCO
HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA.Que esintencion del ESTADO NACIONAL llevar acabo la privatizacion del BANCO
HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA como parte de las reformas estructural es efectuadas en el sector financiero de la
REPUBLICA ARGENTINA.Que teniendo en cuenta el avance de las gestiones tendientes ala venta de |as acciones del BANCO
HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA al capital privado del modo previsto en laLey N° 24.855 y conforme alo establecido en
su articulo 25, inciso a), resulta necesario definir los términosy condiciones basicas parala ofertaplblicainicia de dichas
acciones.Que es préctica habitual contemplar distintos tipos de incentivos para asegurar la venta de acciones en procesos de oferta
publicainicial de acciones.Que de acuerdo alasituacion actual de los mercados de capitales nacionales e internacionales, resulta
necesario determinar ciertas condiciones e incentivos especiales parala oferta publicainicial de las acciones del BANCO
HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA, afin de posibilitar el cumplimiento de los objetivos propuestos por laLey N°
24.855.Que, conforme con lo antes expuesto, resulta conveniente establecer como incentivo especifico parala adquisicién de
acciones del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA, por parte de la demanda minorista integrada por personas fisicas
domiciliadas en el pais, un descuento sobre el precio de corte que se determine.Que, asimismo, y por iguales fundamentos, es
necesario incluir como incentivo para quienes adquieran acciones del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA enla
ofertapublicainicial laposibilidad de adquirir, simultaneamente, opciones parala compra adicional de acciones del BANCO
HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA.Que, afin de asegurar la cobertura de tales opciones de compra, resulta necesario
autorizar la adopcion de los actos societarios para que el BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA constituya un
fideicomiso en lostérminos de laLey N° 24.441, paratal proposito.Que la constitucién del fideicomiso por parte del BANCO
HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA, alosfines del otorgamiento del incentivo sefialado precedentemente, resulta compatible
con lalegislacion aplicable alas sociedades comerciaes.Que, por razones de celeridad, resulta conveniente autorizar la oferta
publica de las opciones que seran emitidas con €l respaldo del fideicomiso que habréa de constituirse a esos fines.Que, atento a que el
referido fideicomiso contribuye a cumplimiento pleno de los objetivos propuestos por laLey N° 24.855, todas aquellas actividades
que realice dentro de ese marco se encuentran a canzadas por la excepcion establecida en €l articulo 12 de dichaley.Que, alosfines
previstos en el articulo 19 delaLey N° 24.855, |a ofertainternacional de acciones se podra dirigir ainversores institucionales, de
conformidad con lo dispuesto por las normas aplicables en los mercados en |os que se realice dicha oferta.Que el articulo 25, inciso
a), delalLey N° 24.855 dispone que el PODER EJECUTIVO NACIONAL podréafijar los porcentajes maximos a ser adquiridos por
inversores en la oferta publicainicial, toda vez que la citada ley no establece €l limite méximo que podra ser adquirido por un
inversor individual o por latotalidad de los integrantes de un grupo econémico.Que, por otra parte, el mencionado articulo 25, inciso
a), delaLey N° 24.855 establece que corresponde reservar un porcentaje de capital para ser adquirido por personas fisicas con
domicilio en €l pais.Que, como consecuencia de |o expresado precedentemente, resulta conveniente establecer que en la oferta
publicainicial de acciones del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA podréa adjudicarse hasta el CINCO POR CIENTO
(5%) del capital social del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA aunapersonafisicao juridicay, asimismo, un tope
de hasta el QUINCE POR CIENTO (15%) del capital social del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA aun grupo
econdmico.Que resulta necesario determinar los alcances y requisitos que deberadn cumplir las personas juridicas que podran adquirir
acciones Clase C del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA conforme el programa establecido en el articulo 18, inciso
c), delaLey N°24.855.Que, complementando lo previsto en el articulo 49 del Decreto N° 924 del 11 de septiembre de 1997, resulta
oportuno delegar la facultad de establecer los términos y condiciones de venta de las acciones del BANCO HIPOTECARIO
SOCIEDAD ANONIMA en el MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRASY SERVICIOS PUBLICOS.Que es conveniente precisar
el alcance de ciertas cuestiones relacionadas con las actividades del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA y su
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relacion con el ESTADO NACIONAL, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 17 y 25, inciso b), delaLey N° 24.855, a cuyo
fin es oportuno modificar los articulos 33 'y 42 del Decreto N° 924 del 11 de septiembre de 1997.Que la DIRECCION GENERAL
DE ASUNTOS JURIDICOS del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS hatomado laintervencién
gue le compete.Que el presente Decreto se dicta en uso de | as atribuciones conferidas por el articulo 99 inciso 2) dela
CONSTITUCION NACIONAL.Por ello,EL PRESIDENTE DE LA NACION ARGENTINADECRETA:ARTICULO 1°.- En
gjercicio de las facultades delegadas por los articulos 20y 25 de laLey N° 24.855, disponese que los términos y condiciones bésicas
aplicables alaofertapublicainicial de acciones del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA en oferta publica nacional e
internacional son las siguientes:- El minimo de acciones del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA sujeto a ofertade
venta debera representar, al menos, el VEINTICINCO POR CIENTO (25%) del capital socia de dichaentidady el
porcentaje maximo sera determinado oportunamente por el MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRASY SERVICIOS
PUBLICOS. Dentro de |os margenes mencionados precedentemente en este inciso a) se incluiran las acciones que sean objeto
deventaalosfines delosincisos ¢) y d) siguientes.- Podra otorgarse un descuento de hasta el CINCO POR CIENTO (5%)),
calculado sobre €l precio de corte que se determine para la venta de las acciones del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD
ANONIMA, a aquellas personas fisicas domiciliadas en el pais que adquieran hasta un maximo de OCHOCIENTAS (800) de
esas acciones, 0 € niimero mayor que oportunamente determine el MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRASY
SERVICIOS PUBLICOS.- Autorizase a estructurar y ofrecer, en forma simultanea, opciones para la compra de acciones del
BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA. Tales opciones de compra solo podran ser adquiridas por los adquirentes
de acciones del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA en laoferta publicainicia de dichas acciones, en las
proporciones que oportunamente determine el MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRASY SERVICIOS PUBLICOS. Las
mencionadas opciones de compra podran ser gjercidas en cual quier momento, unavez transcurrido el plazo de un afio
contado desde la fecha de su adquisicién y hasta el quinto afio posterior, inclusive, alafechade su adquisicion, aun precio de
gjercicio por accidn igual a precio de corte de cada accion del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA enla
ofertapublicainicial de dichas acciones. Las opciones de compra podrén estar representadas por titulos negociables en bolsas
y mercados, conforme alo autorizado por €l articulo 40 delaLey N° 23.697 y disposiciones concordantes, las cuales podran
ser libremente transferibles.- EIl MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS queda facultado
paraimpartir las instrucciones necesarias a fin de que el BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA constituya un
fideicomiso que tendra por objeto exclusivo adquirir en la ofertaplblicainicia acciones del BANCO HIPOTECARIO
SOCIEDAD ANONIMA, representativas de hasta un maximo del QUINCE POR CIENTO (15%) de su capital social, alos
efectos de asegurar la cobertura de la opcion de compra establecida en el inciso ¢) precedente, y emitir las opciones descriptas
en el inciso ¢) de este articulo. A talesfines, el fiduciario de dicho fideicomiso podra contrager, en tal caracter, empréstitos en
€l paisy/o en el extranjero, suscribir todos los instrumentos y contratos que resulten necesarios, y el BANCO
HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA podra asumir €l financiamiento y/o constituirse en garante solidario de tales
obligaciones.- Quedan autorizadas para su oferta publica, en lostérminos delaLey N° 17.811, las opciones descriptas en €l
inciso ¢) de este articulo.- El fideicomiso descripto en el inciso d) anterior, y quien resulte fiduciario de dicho fideicomiso,
quedan comprendidos por la exencion dispuesta por €l articulo 12 de laLey N° 24.855.- Las acciones adquiridas por €l
fiduciario del fideicomiso previsto en €l inciso d) precedente se consideraran transferidas en dominio perfecto al capital
privado mediante oferta plblicaalos efectos del articulo 18, inciso d), y del articulo 19 delaLey N° 24.855'y disposiciones
concordantes del Estatuto Social del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA.ARTICULO 2°.- A losfinesdelo
dispuesto en el articulo 25, inciso a), delaLey N° 24.855, se establece que €l porcentaje maximo de acciones representativas del
capital social del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA que podré adjudicarse en la oferta piblicainicia de dichas
acciones sera el siguiente:a) CINCO POR CIENTO (5%) del capital social del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA a
cada personafisica o juridica, yb) en el caso de grupos econdémicos, QUINCE POR CIENTO (15%) del capital social del BANCO
HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA alatotalidad de un grupo econémico, sin perjuicio de:l) laaplicacion de lalimitacién
antes establ ecida a cada integrante del grupo econémico en formaindividual, de acuerdo con lo previsto en el articulo 18, inciso d),
infine, delaLey N° 24.855; yll) de la autorizacion otorgada al fiduciario del fideicomiso previsto en el articulo 1°, inciso d), del
presente Decreto de adquirir acciones del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA .La expresion grupo econémico
contenida en este articulo 2° se entendera que tiene €l alcance contemplado en la Comunicacion A 2140 del BANCO CENTRAL DE
LA REPUBLICA ARGENTINA y/o sus modificatorias ARTICULO 3°.- El porcentaje maximo de acciones del BANCO
HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA que podra ser adjudicado en la oferta pdblicainicial, conforme alo establecido en el
articulo 2° del presente Decreto, no sera de aplicacion paralas ulteriores adquisiciones de acciones, |l as cuales estaran sujetas alas
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disposiciones aplicables delaLey N° 19.550, y sus modificaciones, y del Estatuto Social del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD
ANONIMA, con lasolalimitacion adicional que cada integrante de un mismo grupo econémico, en formaindividual, no podra
poseer una participacion que exceda del CINCO POR CIENTO (5%) del capital social del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD
ANONIMA. Laadquisicion de opciones parala compra de acciones del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA no seréa
computada a los efectos de calcular |os porcentajes maximos de acciones del capital social del BANCO HIPOTECARIO
SOCIEDAD ANONIMA establecidos en el articulo 2° del presente Decreto y €l articulo 18, inciso d), delaLey N°
24.855.ARTICULO 4°.- A losfines de lo dispuesto en €l articulo 25, inciso a), in fine, delaLey N° 24.855, se establece que €l DIEZ
POR CIENTO (10%) de las acciones del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA que se ofrezcan en la oferta publica
inicial sereservapara ser adjudicado preferentemente a personas fisicas con domicilio en €l pais, al precio de corte que se determine.
El remanente no adquirido por personas fisicas con domicilio en el pais podra ser adjudicado a otros oferentes ARTICULO 5°.- Se
entendera que aquellas personas juridicas cuyo objeto social sea el desarrollo de actividades vinculadas ala construccién de
viviendas o ala actividad inmobiliaria se encuentran comprendidas en el articulo 18, inciso ¢), delaLey N° 24.855. En cada uno de
los tramos de venta de |as acciones Clase C del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA, los sujetos adquirentes deberan
acreditar una antigtiedad en la realizacion de cual quiera de las actividades antes mencionadas en este articulo 5° mayor a UN (1) afio
alafecha de adquisicidn de esas acciones. Delégase en el MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRASY SERVICIOS PUBLICOSla
facultad de determinar |os requisitos que se deberan acreditar para dar cumplimiento alo establecido precedentemente ARTICULO
6°.- Delégase en el MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRASY SERVICIOS PUBLICOS lafacultad de determinar los demés
términos, cantidades, oportunidades y condiciones necesarias paralaventa de latotalidad de las acciones del BANCO
HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA, incluyendo la aprabacién de | as adjudicaciones de | as acciones a los of erentes en cada
una de las colocaciones que se efectlien, con los alcances del articulo 25 inciso a) de laLey N° 24.855, y de las opciones
contempladas parala oferta publicainicial, las cuales podran ser financiadas por €l FIDEICOMISO DE ASISTENCIA del FONDO
FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL.ARTICULO 7°.- Sustitiyese el articulo 33 del Decreto N° 924
del 11 de septiembre de 1997 por el siguiente" ARTICULO 33.- El BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA debera
adoptar las normas de constitucion de previsionesy reservas dictadas por la SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS DE LA
NACION actuante en el areadela SUBSECRETARIA DE BANCOSY SEGUROS dependiente de la SECRETARIA DE
COORDINACION del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRASY SERVICIOS PUBLICOS paralarealizacién, por si, delas
actividades de seguro vinculadas al mercado inmobiliario y de hipotecas, conforme alo autorizado por €l articulo 17 delaLey N°
24.855. En caso que, conforme o prevé el citado articulo, transcurrido el plazo de DIEZ (10) afios alli establecido o con anterioridad
aéste, el BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA constituya o participe, directay/o indirectamente, en una o mas
sociedades que tengan por objeto el otorgamiento de seguros, sujeta alalegislacion prevista en la materia aseguradora, su
participacion podréa alcanzar la totalidad del capital social, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 1° delaLey N° 19.550 y sus
modificaciones'."A los efectos de la obligacion impuestaa BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA por € inciso c) del
articulo 17 delaLey N° 24.855, el fondo especial previsto en el articulo 13 de laLey N° 24.143 sera considerado como unareserva
parariesgos en curso y tendra el tratamiento que en cada caso corresponda’. ARTICUL O 8°.- Sustitiyese el articulo 42 del Decreto
N° 924 del 11 de septiembre de 1997 por € siguiente:" ARTICULO 42.- El ESTADO NACIONAL, atravésdel MINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRASY SERVICIOS PUBLICOS, tomara intervencion en todas las acciones y trémites judiciales o
administrativos mencionados en los articulos 40 y 41 del presente Decreto, subrogandose en todos los derechos y obligaciones del
BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA, en su carécter de continuador de los derechos y obligaciones del ex BANCO
HIPOTECARIO NACIONAL"."A tal efecto, el BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA deberé poner a disposicion del
mencionado Ministerio latotalidad de los antecedentes que le fueran requeridos y estén a su disposicion paralatramitacion delos
mismos"."Si el citado Ministerio no asumieralaintervencion procesal alaque esta obligado en dichos tramitesy acciones judiciales
o administrativas, e BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA debera continuar en la defensa de los derechos de su
antecesor y deberarequerir ante el tribunal competente la citacion del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRASY SERVICIOS
PUBLICOS para que comparezca a estar aderecho”."El BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA podraintervenir como
procesal mente corresponda en todos |os procesos judiciales con el propdsito de defender en los mismos los derechos e inmunidades
gue sele otorgan en laLey N° 24.855 y en el presente Decreto”."El BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA no se
allanarani transara ningun reclamo o demanda que el ESTADO NACIONAL debaindemnizar de acuerdo alo establecido en €l
articulo 40 del presente Decreto, sin la conformidad previay otorgada por escrito por parte del ESTADO NACIONAL. El ESTADO
NACIONAL no se alanara ni transard ninguin reclamo o demanda que comprenda periodos o causas por cuyo alcance sean
responsables en forma sucesivael ESTADO NACIONAL y BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA sin la conformidad
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previay otorgada por escrito por parte del BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA. El MINISTERIO DE ECONOMIA
Y OBRASY SERVICIOS PUBLICOS queda facultado para dictar la reglamentacion adicional que fuere necesaria a estos

fines". ARTICULO 9°.- Inférmese el presente ala COMISION BICAMERAL DE REFORMA DEL ESTADOY DEL
SEGUIMIENTO DE LAS PRIVATIZACIONES del HONORABLE CONGRESO DE LA NACION.ARTICULO 10.-
Comuniquese, publiquese, dése ala Direccion Nacional del Registro Oficial y archivese.- MENEM .- Jorge A. Rodriguez.- Roque B.
Fernandez.
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