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L egislacion Nacional

var disURL = '1299656/1299665/de 156 1989.htm' ;document.write("");]]> DECRETO 156/19890BL IGACIONES
NEGOCIABL ESRégimen. Reglamentacion del 07/02/1989; publ. 13/02/1989Art. 1.? De conformidad con lo dispuesto en el pérr.
2 del art. 5delaley, en el acto de emision de obligaciones convertibles el valor de conversién no podré establecerse de modo tal que
implique la emision de acciones bajo lapar. Tal restriccion no obstaaque e valor nominal de las obligaciones convertibles se
actualice seguin pautas objetivas de estabilizacidn, que pueden estipularse de acuerdo con el parr. 1 del art. 4 delaley.El regjuste del
valor de conversion mencionado en los arts. 5y 10, inciso g) delaley, que procede en los supuestos previstos en los arts. 23, inciso
b), 25y 26 de la misma, no podra establecerse en € acto de emision mediante una relacién o proporcién cuya determinacion afecte
laintegridad del valor nominal del capital social.L as sociedades emisoras no podran realizar |as operaciones sociales mencionadas
enlosarts. 23, 25y 26 de laley, en condiciones tales que la determinacién del regjuste del valor de conversion, por aplicacion dela
férmula prevista, implique una emisién de acciones por conversion que afecte laintegridad del valor nominal del capital social.Art.
2.? Las obligaciones negociables que se emitan al portador para su negociacion en las Bolsas de Comercio del pais, segiin lo
dispuesto en el art. 8 delaley, deberan contar con autorizacion a cotizar previaa lanzamiento pablico. La suscripcién o adquisicion
por €l primer obligacionista se anotara en larespectiva cuentay subcuenta de la Cajade Valores, la que deberallevar los registros
sistemaéticos que permitan laindividualizacion del comitente, [os que seran puestos a disposicion de la Comisién Nacional de
Valores cuando éstalo requiera Art. 3.? Cuando el obligacionista que haya adquirido obligaciones al portador en bolsa, retire los
titulos de la Caja de Valores ésta deberd expedirle constancia de esa adquisicion, con €l nombre, domicilio, clase y nimero de
documento de identidad, si es personafisica o denominacion, sede socia y nimero de inscripcion en el registro correspondiente si es
persona juridica; clave Unica de identificacion tributaria; clase, valor nominal, numeracion y cupon corriente de lostitulos. La Caja
de Valores conservara copia de esta constancia o registro fehaciente de datos consignados.Art. 4.7 Las entidades emisoras o sus
agentes pagadores no podran abonar rentas, amortizaciones o cualquier otro beneficio correspondiente a obligaciones negociables
gue les sean presentadas a portador, si €l obligacionista no acredita haberlas adquirido en bolsay retirado de la Cagja de Valores, con
la constancia expedida por ésta.Art. 5.? Serd de aplicacion en |o pertinente el decreto 83/1986 para las obligaciones que se emitan
en forma nominativa no endosable o que se conviertan posteriormente a esa modalidad para su negociacién fuera de bolsa.Art.
6.? El plazo minimo de amortizacion total de las obligaciones, no inferior atres (3) afios a partir de laintegracion de laemision, que
establece el art. 36 delaley, se contaradel siguiente modo:a) Si la suscripcion se realizaal contado por oferta directamente a
publico o con compromiso de colocacién a mejor esfuerzo: se tomaralafechade cierre del periodo de lanzamiento. Si a
vencimiento de éste quedasen obligaciones sin colocar, podran ser ofrecidas en periodos sucesivosy en cada caso se considerara que
hay nueva serie alos fines de este articulo.b) Si la colocacion se efectia por compromiso de adquisicion en firme: se tomaralafecha
deingreso de los fondos ala sociedad o, si éstos hubiesen sido anticipados, lafecha de puesta a disposicion de las obligaciones.c) S
la colocacion se efectliaa contado con compromiso de adquisicion en firme del remanente: se tomarala fecha de cierre del periodo
de lanzamiento al publico.d) Si la suscripcion se integra a plazo: se tomara la fecha de vencimiento de la Gltima cuota. Art. 7.? La
colocacion de obligaciones negociables podra hacerse en forma publica o privada a opcién de la entidad emisora.Para la autorizacion
de oferta publica o cotizacion de tales obligaciones no se exigiralainscripcion de |os capitales sociales de las entidades emisoras en
dichos regimenes, salvo cuando las obligaciones fuesen convertibles en acciones, segiin lo dispuesto en €l art. 22 de laley.Art.
8.? En los casos de amortizacion parcial, €l plazo minimo de un (1) afio parala primera amortizacion desde la fecha de integracién
delaemision que prevé el art. 36 delaley, se contara del modo dispuesto en €l art. 6 del presente decreto.Art. 9.? Parala
determinacion del importe maximo deducible en €l impuesto alas ganancias de cada gjercicio en concepto de actualizacion, alos
efectos del art. 37 de laley, se entendera por “montos de titulos emitidos’ el valor nominal de las obligaciones suscriptas.Parala
determinacion del importe maximo deducible en €l primer gjercicio fiscal se aplicaralavariacion del indice previsto en el
mencionado articulo sobre dicho monto, desde el mes de su emision hasta el mes de cierre del gjercicio citado.Para cada uno de los
gjercicios fiscales siguientes, lavariacion del indice aque alude el parrafo anterior se aplicara sobre el valor nominal actualizado al
cierre del gercicio inmediato anterior.En los supuestos de los péarr. 2 y 3 precedentes se adicionard el interés previsto en laley.Art.
10.? En las obligaciones emitidas, suscriptas e integradas en moneda extranjera, de acuerdo con lo expuesto en el art. 4 delaley, los
montos maximos deducibles por |os conceptos del art. 37 de la misma se determinaran convirtiendo el valor nominal de los titulos a
moneda de curso legal en la Republica Argentina.La conversion se realizara mediante la utilizacién del tipo de cambio vendedor
segun la cotizacion del Banco de la Nacion Argentina, de corresponder, considerando como fecha de la mismala de emisién del
titulo.Una vez determinado el valor de las obligaciones en moneda de curso legal seran de aplicacion las previsiones del art. 9.Art.
11.? Se entendera por entidades exentas aquéllas alas que se les hubiera otorgado tal condicion por aplicacion del art. 20 delalLey
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de Impuesto alas Ganancias, (texto ordenado en 1986) y sus maodificaciones.Asimismo, seran consideradas entidades liberadas las
gue estuviesen amparadas por algin régimen de promocion que otorgue exencion total, parcial o decreciente de los beneficios
gravados por el impuesto alas ganancias, exencion o desgravacion de este impuesto.Art. 12.? L as entidades exentas no
comprendidas en las disposiciones del parr. 2 in fine del art. 38 de laley, son las definidas como tales en el parr. 1 del articulo
anterior.Art. 13.? Las entidades no amparadas en regimenes promocional es que no hubiesen dado cumplimiento alos requisitos que
prevé laley, este reglamento y las normas que dicte la Comisién Nacional de Valores, deberén adicionar al balance impositivo del
gjercicio en que se produzca el incumplimiento latotalidad de las sumas deducidas en cada gjercicio fiscal en concepto de guste de
capital y/o intereses, actualizados desde lafecha de cierre del gercicio en que fueron deducidas hasta la fecha de cierre del gercicio
en que se verifique el incumplimiento mediante la aplicacion de lavariacion de indices del art. 89 delalLey de Impuesto alas
Ganancias (texto ordenado en 1986 y sus modificaciones).Art. 14.? A losfines del art. 38, parr. 2 de laley, las entidades liberadas a
las que serefiere el art. 11 que no cumplan con los requisitos previstos en las normas aplicables deberan abonar en concepto de
impuesto alas ganancias, con caracter de pago Unico y definitivo, €l treintay tres por ciento (33%) sobre las sumas deducidas
conforme dicho articulo, los que serén actualizados de acuerdo a procedimiento del articulo anterior.Art. 15.? Los planes de
participacion del personal en relacién de dependencia en los capitales de las sociedades an6nimas autorizadas arealizar oferta
publica de sus acciones, previstos en €l art. 43 de laley, deberan adecuarse a las siguientes condiciones minimas:a) Para formacion
del plan no se requerira mencion expresa en el estatuto y bastard una resolucién de la asamblea ordinaria, que seinscribiraen el
Registro Publico de Comercio. El mismo procedimiento se seguira parala modificacion o extincion voluntaria.b) Participaran en el
plan todas | as personas vinculadas a la sociedad por un contrato de trabajo celebrado en las condiciones del art. 21 delaley
respectiva (texto ordenado por decreto 390/1976 del 13 de mayo de 1976 y sus modificatorios).c) La participacion en € plan se
calculara sobre una base proporcional, determinada en porcentaje uniforme de las remuneraciones de cada trabajador.d) Para
participar en el plan, la sociedad podré exigir, con alcance general, una antigtiedad minimaen el empleo, que no podra ser superior a
dos (2) afios.e) Las acciones que se atribuyen a personal podran ser ordinarias o preferidas, pero en cualquier caso deberan ser
inscriptas en el régimen de oferta piblicay a cotizacion en bolsa si |as acciones de la misma u otra clase anteriormente emitidas ya
cotizaren.f) Las acciones seran atribuidas a cada dependiente sin exigirsele desembol sos ni contraprestacion de ninguna especie,
salvo la que normal mente corresponda por el contrato de trabajo. Tampoco podra condicionarse la atribucion gratuitaala
suscripcion o adquisicion de cantidades adicional es con fondos propios o remuneraciones del trabajador.g) Las acciones podran ser
atribuidas por suscripcién, en condiciones no menos favorables que las que se otorguen a personas no incluidas en €l plan.h) La
sociedad podraigualmente asignar en el plan de acciones en cartera o que adquiera a otros accionistas, a precios de mercado.i) La
sociedad podraincluir en el plan cualquier otro beneficio o modalidad adicional que contribuya a su éxito y funcionalidad,
respetando |a base proporcional y la gratuidad mencionadas en losincisos c) y f) precedentes.)) Las acciones seran inscriptas a
nombre de cada dependiente en el libro de registro de accionistasy en las laminas o certificados, si los hubiere. Se podra formar a
este solo fin una clase especial de acciones escriturales que comprenda a todas las que integren el plan.Art. 16.? Las acciones que
formen €l plan no podran ser transferidas ni gravadas por su titular durante tres (3) afios, contados desde la anotacion en el libro de
registro a su nombre. Tal prohibicién cesaen caso de fallecimiento, despido, renunciaa empleo o extincion del plan.Art. 17.? De
conformidad con lo dispuesto en el art. 43, inc. b) de laley, las acciones, asi como las utilidades o beneficios que deriven de ellas
estarén exentos de todo gravamen durante el tiempo que permanezcan indisponibles en el plan anombre del dependiente que las
recibié o de sus derechohabientes. Transcurridos los tres (3) afios mencionados en €l art. 16 del presente decreto, las acciones seran
libremente gravablesy transferibles, sin que se les aplique el impuesto a los beneficios eventuales ni ningln otro que pudiere
corresponder sobre las ganancias de capital, utilidades o beneficios devengados durante el periodo de indisponibilidad.Art. 18.? Las
nuevas acciones gque correspondan a los participantes del plan por capitalizacion de utilidades, reservas o saldos de gjuste integral del
capital, les serén atribuidas y anotadas por la sociedad en el libro de registro, al poner a disposicién de |os restantes accionistas las
acciones que resulten de esas operaciones.La sociedad no podrainvocar caducidad o prescripcién respecto de las acciones
atribuibles en el plan, aunque hubiere omitido la anotacion.Las acciones asignadas en el plan por las operaciones indicadas en €l
parrafo precedente quedaran sujetas a plazo de indisponibilidad previsto en el art. 16 del presente decreto.Art. 19.? Los dividendos
en efectivo correspondientes a las acciones que formen el plan se pondran a disposicién de los dependientes en el plazo que sefije
paratodos |os accionistas, |0 que se hara saber alos participantes del plan por cualquier medio apropiado.Art. 20.? En caso de
suscripcion de acciones, obligaciones o debentures, que por ley o estatuto de la sociedad otorguen derecho de preferenciaalos
accionistas, los dependientes que lo gjerzan podran integrar |os valores suscriptos con las sumas que la sociedad deba destinar a
nuevos aportes al plan y estuvieren pendientes de asignacion durante el gjercicio o con fondos propios o con las facilidades que les
otorgue la sociedad. Si |o hacen con fondos propios, las acciones, obligaciones o debentures suscriptos no quedaran sujetos a
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indisponibilidad dentro del plan.Art. 21.? Los participantes del plan podran votar en las asambleas de acuerdo con las normas de la
ley 19550 . En caso de hacerlo por mandatario, la representacion slo podra ser otorgada a otros accionistas incluidos en e mismo
plan.Art. 22.? Toda modificacion del plan que disminuya los beneficios 0 aumente los requisitos para los participantes tendra
vigencia paralos nuevos dependientes que ingresen a la sociedad desde la inscripcidn de la resolucién asamblearia en el Registro
Publico de Comercio y a partir del siguiente gjercicio social paralos dependientes yaincluidos en el plan.La extincién voluntaria del
plan se operard a partir del gercicio social siguiente al de lafecha de la asamblea que laresuelvay en caso de disolucion de la
sociedad, desde lainscripcion de ésta.No se requerira consentimiento previo o ratificacién de asamblea especial .Art. 23.? Se
entendera que €l periodo de indisponibilidad ha finalizado cuando se verifique cualquiera de los supuestos indicados en los arts. 16 y
22, parr. 2.Los valores que surjan de la aplicacion de las siguientes disposi ciones constituiran, al momento en que se produzca la
disponibilidad de los titul os, costo computable alos fines del impuesto sobre |os beneficios eventual es.a) Acciones que coticen en
bolsas 0 mercados: al Ultimo valor de cotizacién alafecha en que finalice el periodo de indisponibilidad o Gltimo valor de mercado a
dichafecha.b) Acciones que no coticen en bolsas o0 mercados: el valor de cada accion se establecera dividiendo €l capital de la
emisora por la cantidad de acciones que componen el capital social delamisma. Para determinar el capital de la emisora seran de
aplicacion las normas de laley del impuesto sobre los capitales (texto ordenado en 1986, y sus modificaciones
reglamentarias).Cuando lafecha de cierre de gjercicio fiscal de laemisorano coincidiera con lade finalizacion del periodo de
indisponibilidad, el capital del dltimo gercicio fiscal cerrado con anterioridad alafinalizacién del periodo audido, calculado
conforme las normas citadas, se actualizarg, alos fines del inciso b), teniendo en consideracion la variacion operadaen €l indice de
precios entre lafechade cierre del gjercicio y lade lafinalizacion de laindisponibilidad, previstos en la emision respectiva.La
informacion que requieray obtengan los titulares de las acciones a efectos de este articulo se regiran por las normas del cuerpo legal
citado en el inciso b).Si en lafechaindicada en €l inciso a) no hubiere cotizacion, se computard la primera que exista en fecha
inmediata anterior alade lafinalizacién delaindisponibilidad.Art. 24.? La deduccién del art. 43, inciso a) de laley, procederasi
hasta la fecha de vencimiento general parala presentacion de la declaracién jurada del periodo fiscal en el que se destinaron las
sumas a plan de participacidn, se hubiera cumplimentado la condicion previstaen el inciso j) del art. 15  de este decreto.Art.

25.? Las sumas deducibles de la ganancia netaimponible a que serefiere el art. 43, inciso a) de laley podran incluir, ademas del
precio de las acciones, €l de los cupones necesarios a valores de mercado para gjercer la suscripcion y los gastos de
adquisicién.Dicha deduccion no podra superar el importe que surjade calcular €l veinte por ciento (20%) sobre la ganancia neta
imponible del gercicio en que se destinaron las sumas, previo computo de |os quebrantos acumul ados de periodos anteriores,
determinados de acuerdo alas disposiciones de laley de impuesto a las ganancias (texto ordenado en 1986 y sus modificaciones).
Art. 26.? LaComision Nacional de Valores sera autoridad de interpretacion y aplicacion de laley 23576  y de este decreto
reglamentario con las facultades previstas en laley 17811 en todo lo referente a planes de participacion del personal y obligaciones
negociables que se emitan para ser colocadas por ofertapublicaen lostérminos del art. 16 delaley 17811.En los casos de
colocaciones privadas de obligaciones | as facultades enunciadas seran gjercidas por la autoridad de control que corresponda al
emisor.Lo expresado en |os parrafos precedentes es sin perjuicio de las facultades que le corresponde ala Direccion General
Impositiva en lo que es materia de su competenciaArt. 27.? Las sociedades anénimas y en comandita por acciones autorizadas por
la Comision Nacional de Valores a colocar publicamente sus obligaciones negociables quedaran sometidas, cuando corresponde por
su domicilio, alo dispuesto por laley 22169 en materia de control societario. Este control cesara cuando las obligaciones sean
rescatadas 0 amortizadas en su totalidad.Art. 28.? El Poder Ejecutivo Nacional invitaalas provincias (*), aeximir del impuesto de
sellos, alos actos, contratos y operaciones, incluyendo entregas o recepciones de dinero, relacionados con la emision y transferencia,
cualquierafuerala causa de las obligaciones negociables a que se refiere laley; como asi también alas emisiones de acciones a
entregar por conversion de las obligaciones.(*) Se ha suprimido del texto “y a Territorio Nacional de la Tierradel Fuego, Antartida
elslasdel Atlantico Sur” en razdn de su provincializacion.Asimismo, el Poder Ejecutivo Nacional invitaalaMunicipalidad de la
Ciudad de Buenos Aires, provincias (*), aeximir del impuesto alos ingresos brutos, en caso de estar gravados, atodas las
operaciones sobre obligaciones negociables, como asi también alas rentas producidas por las mismas, y |os gjustes de estabilizacion
0 correccion monetaria.(*) Se ha suprimido del texto “y al Territorio Nacional de la Tierradel Fuego, Antértida e Islas del Atlantico
Sur” en razén de su provincializacion.Art. 29.? Comuniquese, etcétera.
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