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L egislacion Nacional

DECRETO 600/1992 BOLSASY MERCADOS Mercado a Término de Buenos Aires S.A. Operativa con opciones.
Reglamentacion del 8/4/1992; publ. 28/4/1992  El presidente de la Nacion Argentinadecreta:  Art. 1.- Autorizase al Mercado a
Término de Buenos Aires S.A., de conformidad con sus respectivas prescripciones estatutarias y reglamentarias, aincorporar la
operatoria con opciones sobre |os contratos de futuro que se cotizan en dicho mercado.  Art. 2.- Apruébanse las normas que
constituyen la reglamentacion de la operatoria con opciones, obrante en el anexo del presente decreto.  Art. 3.- Laautoridad de
aplicacion del presente decreto seréla Secretaria de Agricultura, Ganaderiay Pesca.  Art. 4.- Comuniquese, etc.  MENEM - DI
TELLA. __ ANEXO OPCIONES- REGLAMENTACION 1.- Generaidades Lanegociacion de contratos de opciones
de compra ("call") y de opciones de venta ("put") que se efectlie sobre los contratos de futuro de aquellos productos que atal efecto
expresamente habilite el Directorio del Mercado a Término de Buenos Aires SA. (MAT), se gjustaran alas normas que agui se
fijen. Cualquier aspecto relacionado con la negociacion de los contratos de opciones que no esté contemplado en el presente
reglamento, seraresuelto por €l directorio aplicando lo dispuesto para casos and ogos por €l reglamento del MAT para el mercado de
futuro, los usos y costumbres de plaza en forma supletoriay afaltade éstos, por laequidad. 2. - Caracteristicas del contraio  2.1.
Unidad de contratacion: Seraigual ala que se negocie en el mercado de futuro para el producto objeto de latransacciéon. 2.2
Comunicacion de compray de venta: A los efectos de su registracion en el MAT, |as operaciones que se realicen en el recinto
deberan ser comunicadas por las partes en los formularios que proveera el MAT, |0s que una vez suscriptos se entregaran a mismo
dentro del horario que establezca €l directorio.  2.3. Mesesy destinos habilitados para la contratacion: En todos los casos serén los
que determine €l directorio. 3. - Ruedas de operaciones - Horarios L as transacciones con opciones se llevaran a cabo
simulténeamente con las de futuro y dentro del mismo horario. 4. - Prima  El precio que debera pagar el comprador de una opcion
al vendedor de lamisma, se denominara"Prima’. Lanegociacion de la Prima se deberallevar acabo en el recinto de operaciones
en voz atay se cotizara en délares estadounidenses por tonelada. Las oscilaciones minimas seran en maltiplos de diez (10) centavos
por tonelada.  4.1. Cobrosy pagos. El comprador de una opcion abonaré en efectivo al MAT el importe de laPrima el dia hébil
siguiente de haber efectuado la operacion. EIl MAT por su parte, selaacreditara a vendedor el dia habil siguiente a de su
percepcion. 5. - Preciosde gjercicio  Seréan fijados por el directorio en dolares estadounidenses, por tonelada, aintervalos de
ddlares estadounidenses dos (u$s 2) en ocasion de procederse a la apertura de la respectiva cotizacion. Paratal fin se tomara como
base el dltimo precio de gjuste del producto en el mercado de futuro para el mes correspondiente.  Cuando los extremos de laescala
gue forman los precios de gercicio (méas alto o mas bajo) queden desactualizados con relacion alos precios del futuro subyacente, €l
dia habil siguiente se adicionaran nuevos precios de gjercicio. Estos seran determinados en funcion de los precios de cierre en el
mercado de futuro para el producto y mes de contratacion de que se trate. Este procedimiento no sera de aplicacion los cinco (5) dias
habiles previos a expiracion del plazo delaopcion.  El Directorio queda facultado a modificar esta norma cuando asi |o considere
necesario. 6. - Depdsito en garantia  Serén exclusivamente acargo de los vendedores.  6.1. Inicial: Dolares estadounidenses
un mil (u$s 1.000) por cada contrato, cualquiera sea el producto que se negocie.  Este depdsito podré ser constituido en: ddlares
estadounidenses; certificado a plazo fijo en délares transferible (endosado a favor del MAT); fianza bancaria en ddlares (en estos
ultimos casos la entidad bancaria emisora debe ser aceptada por el MAT); y/o titulos de la deuda publica emitidos por el Gobierno
Nacional. El directorio, cuando lo considere pertinente, podra modificar el margen inicial, como asi también disponer se efectlien
depositos extraordinarios en concepto de refuerzo de garantia. Ambas medidas no podran ser adoptadas con efecto retroactivo.
Asimismo €l Directorio podrd, a su exclusivo criterio, limitar o prohibir a cualquier operador €l registro de operaciones. 6.2.
Reposicion por oscilaciéon de precios:  Los precios de gercicio de las opciones serén confrontados diariamente con |os precios de
gjuste quefije el MAT paraigual productor y posicién en el mercado de futuro. Las diferencias en contrario que resulten deberan ser
depositadas en efectivo Unicamente, ala orden del MAT, el dia habil siguiente de haberse originado. 7. - Liquidacion de opciones

Tanto el vendedor como el comprador de una opcién podrén, en forma independiente y antes del vencimiento del plazo de
gjercicio, liquidar su posicién en e mercado de opciones comprando, €l vendedor o vendiendo, el comprador, una opcién dela
misma serie que lade la operacion que se pretende liquidar.  7.1. Cancelacién por diferenciade precio:  El diaen que expirael
plazo para gjercer las opciones, los compradores tendran la alternativa de cancelarlas por diferencia de precio. A tal efecto se
aplicara el precio de gjuste que hayafijado el MAT en esafechaparael producto y mes de cotizacion del futuro de que se trate. A
dicho precio de gjuste se lo disminuira en un uno por ciento (1%) cuando la operacién provenga de haber gjercido un "call" y selo
incrementara en igual porcentaje cuando |a operacion provenga de haber gjercido un "put”. Dicho porcentaje podra ser modificado
por € directorio cuando lo considere pertinente.  El procedimiento antes expuesto podra ser gjercido por los compradores
Unicamente el diaen que expire el plazo para gjercer laopcion de que setrate. 8. - Ejercicio delasopciones - Plazo  Los
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compradores podran gjercer las opciones cualquier dia habil desde la fecha de concertacion de la operacion hasta el pendltimo
miércoles del mes previo al pactado enlaopcién.  Las opciones que no hayan sido gjercidasy que su plazo de vigencia se
encuentre vencido caducaran sin mastramite.  8.1. Comunicacion de gjercicio:  Los compradores que decidan e ercer su opcion
deberén confeccionar la" Comunicacion de Ejercicio” y entregarlaen el MAT bajo constancia. EIl MAT procederd a su aplicacion
mediante un proceso selectivo que serealizardaal azar por computadora entre |os vendedores de la misma serie de opciones. El
vendedor que resulte seleccionado sera notificado por el MAT antes de lainiciacion de las operaciones del dia hdbil inmediato
posterior a de la presentacion de la"Comunicacion de Ejercicio” enel MAT.  8.2. Derivacién de laopcidn al mercado de futuro:
En la"Comunicacién de Ejercicio" el MAT indicaraa comprador y vendedor €l nimero de registro que le asigne a la operacion de
futuro en la que derivo la opcidn. La sola notificacion del nimero de registro sera el instrumento véalido para que el comprador y el
vendedor asuman sus respectivos compromisos ante el MAT por |a operacion de futuro cuyo precio seraigual a precio de gjercicio
delaopcién. Laoperacion de futuro concertada através del gjercicio de la opcion se regira por las normas reglamentarias vigentes
para el mercado de futuro, con la sola excepcion enunciada en el segundo parrafo del articulo siguiente. 9. - Tasaderegistro  Por
tal concepto el MAT cobrarg, a cada parte, dolares estadounidenses diez (u$s 10) a registrar la operacion.  En los casos que por
haber gjercido la opcion, éstaderive en una operacion de futuro, alos efectos de registrar esta nueva operacion, las partes abonaran
el cincuenta por ciento (50%) de la tasa establecida para el registro de operaciones de dicho mercado. Esta bonificacién no se
aplicara en la cancelacion de dichas operaciones como asi tampoco en el procedimiento previstoen 7.1.  10. - Caso fortuito -
Fuerzamayor El directorio, a su exclusivo criterio, podra determinar cuando un caso es o no fortuito o de fuerza mayor. En tal
circunstancia, podra, por resolucién fundada, aplicar el procedimiento que a su criterio considere adecuado a la situacion, conforme
alas atribuciones que le confiere el art. 3 del Reglamento Social del MAT. 11. - Serie- Ejercicio  Serie: A los efectos de este
Reglamento, se denomina " Serie" atodas las opciones del mismo tipo ("call" o "put") que posean la mismafecha de vencimiento e
igual precio de gjercicio. Ejercicio: Se denomina"Ejercicio” el acto mediante el cua el comprador de una opcién comunicaal
MAT que hadecidido hacer uso de su derecho de compra o de venta (segln se trate de un "call" o de un "put") del contrato de futuro
involucrado.
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