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L egislacion Nacional

DECRETO 924/1997 FONDOS Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional. Administracion.
Transformacién del Banco Hipotecario Nacional. Estatuto. Actividades. Capitalizacion del Fondo. Funcion del Banco de la Nacion
Argentina. Reglamentacion del 11/9/1997; publ. 19/9/1997 VISTO el expte. 040-006178/97 del registro del Ministerio de
Economiay Obrasy Servicios Publicos, lo dispuesto enlaL 24156 , laL 24855, el D 677 del 22 dejulio de 1997,y
CONSIDERANDO: Que resulta objetivo primordial del Gobierno nacional promover € desarrollo econémico y socia que
favorezcalaintegracion del pais, paralo cual se dispuso la privatizacién del Banco Hipotecario Nacional con € fin de obtener los
recursos necesarios parala creacion de un fondo de caracter extrapresupuestario, destinado alarealizacion de obras para el
cumplimiento de talesfines. Que laimplementacién de tan alta politica requiere precisar losinstrumentosy contenidos que la L
24855 definey alos que lamismaremite, dentro de los lineamientos por ellafijados, mediante la reglamentacién por parte del
Poder Ejecutivo nacional. Que en tal sentido, dicha reglamentacion debe disponer laimplementacion del Fondo Fiduciario Federal
de Infraestructura Regional, la transformacion y privatizacion del Banco Hipotecario Nacional, la constitucién de un fideicomiso de
asistencia parala capitalizacion del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional y una nueva funcion asignada al Banco de
laNacion Argentina.  Que debe establecerse la duracion del Fondo Fiduciario Federa de Infraestructura Regional en el méaximo del
tiempo permitido legalmente.  Que por su parte, deben definirse con precision las caracteristicas que han de reunir 1os proyectos
gue ocupen mano de obraen forma intensiva afinanciar por el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional. Que parala
determinacion de las provincias de menor densidad poblacional y menor desarrollo relativo alas que se destinard una cartera de
crédito adicional se considera adecuado conjugar los indices de necesidades basicas insatisfechas, junto alos de densidad
poblacional, estableciendo que las beneficiarias seran las que ocupen los Ultimos ocho (8) lugares de la escalaresultante.  Que alos
fines de laintegracion del Consegjo de Administracion del Fondo Federal de Infraestructura Regional, ademas de la representacion de
las provincias, se estima pertinente considerar laincorporacidn de representantes de la industria de la construccion, en beneficio de
laplurdidad. Que el Consgjo de Administracion asi conformado debe ser dotado de atribuciones suficientes para garantizar una
sanay equitativa administracion de sus recursos en aras del cumplimiento de los fines que inspiraron su creacion.  Que las
jurisdicciones deben adherir al régimen instituido por laL 24855 en €l plazo que a efecto sefija, alos fines de permitir la
administracion de los recursos del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional conforme alos cupos de participacion que a
cada una de €ellas corresponda. Que en tal sentido, en caso de que asi no |o hicieren, las necesidades operativas impiden que se
incorporen por un plazo considerable, en virtud de larecuperacion del capital de giro del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional. Quealosfinesdelal 24855 resulta necesario proceder alatransformacion del Banco Hipotecario Nacional en el
Banco Hipotecario Sociedad Anénima, paralo cual es necesario aprobar el estatuto de lanuevasociedad. Qued art. 17 delalL
24855 establece que el Banco Hipotecario Sociedad Andnima debera continuar desarrollando actividades de promocion social en el
area habitaciona y preservar el fondo especial previsto enlaL 24143 por € plazo de diez (10) afios, en las condiciones que fije €l
Poder Ejecutivo nacional. Que parael cumplimiento de estas obligaciones el Banco Hipotecario Sociedad Andnima podra
mantener la actividad aseguradora realizada por €l Banco Hipotecario Nacional en los términos del art. 24 inc. 1) de su Carta
Organica (t.0. D 540 del 26 de marzo de 1993) y laL 24626 .. Que, conformeal citado art. 17 delaL 24855, el Poder Ejecutivo
nacional puede incluir en el Estatuto del Banco Hipotecario Sociedad Andnima como obligacion el cumplimiento de otras
actividades que actualmente realiza el Banco Hipotecario Nacional. Que en virtud dela L 24855, el Poder Ejecutivo naciona debe
fijar los términos y condiciones en que el Estado nacional asumird activosy pasivos del Banco Hipotecario Nacional. Por ello, y a
fin defacilitar latransferenciay eliminar las incertidumbres que la existencia de pasivos judiciales o eventual es pudiera plantear
entre |os futuros adquirentes de las acciones y su consiguiente impacto en €l precio de venta, resulta conveniente que el Estado
nacional asuma ciertas obligaciones de causa titulo anterior al 30 dejunio de 1997. Que resulta necesario reglar |la metodologia de
registracion en los estados contables del Banco Hipotecario Sociedad Anénima en lareserva especia que deberd ser constituida en
cumplimiento de lo establecido por €l art. 27 delalL 24855. Que por otra parte, afin de facilitar larealizacion de operaciones de
colocacién de las acciones del Banco Hipotecario Sociedad Anénima, asi como de su eventual prefinanciacion, resulta oportuno
transferir la propiedad de dichas acciones a un fideicomiso, cuyo Unico objeto sea proveer ala capitalizacion del Fondo Fiduciario
Federal de Infraestructura Regional, reglamentandose consecuentemente el alcance y modalidad en que dicha capitalizacion sera
realizada. Que, en el marco de la asignacion de una nueva funcion encomendada al Banco de la Nacién Argentina, resulta
necesario definir el concepto de viviendafamiliar Unica.  Que por su parte, alos fines de una mas ordenada administracion del
fondo de garantia creado por el art. 36 dela L 24855, resulta conveniente establecer un orden de prioridades a favor de la atencién
de las situaciones de mora de las personas de ingresos medios y bajos, autorizando que tnicamente el remanente se aplique al
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subsidio de latasadeinterés. Quelal 24855 autorizaa Banco Hipotecario Sociedad Andnima para actuar como banco comercial
y establece por diez afios, la obligacién de financiar la construccién y adquisicion de viviendas, razén por lacual corresponde
derogar €l D 1390 del 13 dejulio de 1990, que limita las actividades que el Banco Hipotecario Nacional puede realizar por si. Que
laDireccién General de Asuntos Juridicos del Ministerio de Economiay Obrasy Servicios Pablicos hatomado laintervencién que
le compete. Que el presente decreto se dicta en uso de |as atribuciones conferidas por el art. 99 inc. 2) de la Constitucion Nacional
Por ello, El presidente de la Nacion Argentina decreta: CAPITULO I: DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE
INFRAESTRUCTURA REGIONAL I. Definiciones  Art. 1.- El Fondo Fiduciario Federa de Infragstructura Regional (en
adelante €l Fondo) tendra las atribuciones conferidas por laL 24855 para gjecutar €l Programa Nacional de Desarrollo Regional y
Generacién de Empleo. Estara representado por el Consgjo de Administraciony su plazo de duracién sera de treinta (30) afios. El
Banco de la Nacion Argentina seré el fiduciario conforme al presentey a contrato de fideicomiso que se celebre. El Estado nacional
sera el fideicomisario. Los beneficiarios seran las jurisdicciones que adhieran conforme al presente decreto.  Art. 2.- Denominanse
obras de infraestructura econémicay social a aquellas que, propuestas por el Estado nacional y/o las provincias, tengan aptitud
suficiente para satisfacer las necesidades sociales, econdmicasy de desarrollo basicas de la poblacion, teniendo en cuentalos
objetivos de favorecer laintegracion territorial y/o el desarrollo regional, aumentar el intercambio comercial, mejorar la eficienciade
la produccién nacional, lacalidad de viday fomentar la utilizacién de mano de obraintensiva, disminuyendo los desequilibrios
socioeconomicos.  Art. 3.- Se entendera por jurisdicciones al Estado nacional, y alos estados provinciales unavez que hubieran
adherido al régimen creado por laL 24855..  Art. 4.- Se entendera por cupos de participacion a porcentgje asignado al Estado
nacional y los porcentajes que resulten de laaplicacion delosincs. b) y c) del art. 3 y € art. 4 delaL 23548, respecto de las
disponibilidades financieras del Fondo, las que se calcularan periodicamente, conforme al reglamento que al efecto sedicte.  Art.
5.- El Consgjo de Administracion estableceralos criterios para ponderar €l grado de utilizacién de mano de obraintensiva en los
distintos proyectos de infraestructura. ~ Art. 6.- A los fines de establecer |as provincias de menor densidad poblacional y menor
desarrollo relativo se deberd @) Ordenar las distintas jurisdicciones en forma creciente por densidad de poblacion y evaluar el nivel
de cada unatomando como base cien (100) alajurisdiccion més densamente poblada.  b) Ordenar |as jurisdicciones en forma
creciente por un coeficiente que se obtendré restando del total de la poblacion el porcentaje de la misma con necesidades bésicas
insatisfechasy evaluar €l nivel de cada unatomando como base cien (100) alajurisdiccion de menor indice de necesidades basicas
insatisfechas. ¢) Sumar ambos indices para cada jurisdiccion, de modo de obtener el indice de menor densidad poblacional y
menor desarrollo relativo.  Art. 7.- A los efectos del art. 8 delaL 24855 se entendera como provincias beneficiarias de la cartera
de crédito adicional, aquellas que ocupen los Ultimos ocho (8) lugares en el ordenamiento establecido por € indice de menor
densidad poblacional y menor desarrollo relativo, dentro del conjunto de lajurisdicciones definidas conforme el art. 6 del presente
decreto. Il. DelaAdministracion del Fondo  Art. 8.- Las facultades del Banco de la Nacién Argentina como fiduciario surgiran
del contrato del fideicomiso, €l que establecera que en todos |os casos éste seguira las instrucciones del Consejo de Administracion,
las que podrén referirse a cualquiera de | as actividades que desarrolle en el cumplimiento de sus obligacionesy en el gercicio de los
derechos que a fiduciario le correspondan por aplicacion de las leyes 24855 y 24441 .  El fiduciario sdlo podré actuar por cuentay
orden de lasjurisdicciones con el consentimiento del Consegjo de Administracion 'y en el marco del contrato de fideicomiso.  Art.
9.- El Banco de la Nacion Argentina como fiduciario, llevara por separado €l registro contable de las operaciones del Fondo, cuyo
funcionamiento estara sujeto ala supervision del Consegjo de Administracion. 111. Del Consgjo de Administracion  Art. 10.- De
entre los miembros del Consegjo de Administracion designados conforme €l art. 5 dela L 24855, €l jefe de Gabinete de Ministros
nombrara al presidente de dicho cuerpo, quien gjerceralas funciones de representante legal: @) Para desempefiarse como miembro
del Consgo de Administracion del Fondo se deberan reunir los siguientes requisitos: 1) Antecedentes personales que acrediten
capacidad y solvenciamoral. 1) Antecedentes profesionales que acrediten experiencia e idoneidad en materialegal, contable,
ambiental, ingenieria de obras publicas, evaluacion de proyectos o administracion financiera.  b) No podrén desempefiarse como
miembros del Consejo de Administracién: 1) Los alcanzados por las inhabilidades previstas por la Ley de Entidades Financieras;;
I1) Quienes formen parte o dependan de la direccion, administracion, representacion o sindicatura de bancos o entidades financieras
publicos o privados; 111) Quienes formen parte de cuerpos legisativos o judiciales, ya sean nacionales, provinciales o municipales;
V) Quienesintegren, en cualquier caracter, empresas que €jecuten proyectos susceptibles de ser financiados por €l Fondo.  Art.
11.- El jefe de Gabinete de Ministros podra solicitar ala Camara Argentina de la Construcciéon la elaboracién de una ternaintegrada
por postulantes que retinan, ajuicio de la Camara, las condiciones de idoneidad moral y técnica previstas por laL 24855 y por la
presente reglamentacion a fin de considerar alos mismos el egibles para desempefiarse en un (1) cargo del Consgjo de
Administracion.  Art. 12.- Los miembros del Consegjo de Administracion, quienes en el gjercicio del cargo tendrén las mismas
responsabilidades que las previstas paralos directores de las sociedades anénimas en la Ley de Sociedades Comerciaes, durardn
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dos (2) afios en sus funciones, su remuneracion no serd superior alade un director del Banco de la Nacion Argentinay podran ser
designados nuevamente, en formaindefinida.  El cese de cualquiera de los miembros del Consgjo se producira por renuncia o
remocion, dispuesta por €l jefe de Gabinete de Ministros.  Art. 13.- Serén facultades del Consgjo de Administracion: @) Proceder
alacontratacion de personal parala prestacion de servicios, tareas gjecutivas, de asesoramiento o auditorias.  b) Disponer la
inversion de los fondos que temporariamente no se asignaren alos fines previstos en el art. 9 delaL 24855, como asi también la
administracion de los instrumentos financieros suscriptos por las jurisdicciones.  ¢) Aprobar los proyectos de obras de
infraestructura econémicay socia que le sean presentados por las jurisdiccionesy disponer su financiamiento conforme al
reglamento operativo y al manual de procedimientos mencionados en el art. 14 inc. b) del presente decreto. Laevaluacion delos
proyectos debera contemplar criterios de val oracion que garanticen €l objetivo de incentivar la generacion de nuevos empleos a nivel
nacional. d) Auditar lagecucién de los proyectos de obras de infraestructura econdémicay social respecto de los cuales hubiera
dispuesto su financiamiento conforme el reglamento operativo y el manual de procedimiento mencionados en € art. 14 inc. b) del
presente decreto.  €) Evaluar las rendiciones de cuentas que realicen |as jurisdicciones respecto de lainversién de los fondos
anticipados destinados ala gjecucidn de |os proyectos de obras de infraestructura econémicay socia. f) Ordenar |os desembol sos
destinados a financiar los proyectos de obra de infraestructura econdmicay social, conforme alguna de las modalidades que
establezca su reglamento operativo.  g) Coordinar con las autoridades publicas la realizacién de |os actos necesarios parala
capitalizacion del Fondo con el fin de asegurar las disponibilidades financieras del mismo. h) Requerir informes, evaluacionesy
dictdmenes de organismos competentes y contratar a terceros alos mismos efectos. i) Disponer la creacion e implementacion de un
régimen de reservas, en cuyo caso el monto de las mismas no podra exceder el limite el uno por ciento (1%) de sus activos. )
Destinar el funcionamiento de su estructura operativa una suma anual no superior a cero coma cinco por mil (0,5 o/00) del total del
patrimonio del Fondo. k) Tomar todas las medidas necesarias para el funcionamiento del mismo.  Art. 14.- Seran obligaciones
del Consgjo de Administracion: @) Dictar un Reglamento Interno de funcionamiento, el que deberé prever "quorum” y mayorias
paralatoma de decisiones, la creacion de un areafinanciera, una de evaluacion de proyectos y una de auditoria, pudiendo prever
asimismo, que la direccién gjecutiva de éstas, quede a cargo de miembros del Consegjo. El reglamento debera ser aprobado por
resolucién de la Jefatura de Gabinete de Ministros. Supletoriamente se aplicaré el régimen del Directorio de sociedades anénimas,
conformelo normado enlaL 19550 .. b) Dictar un reglamento operativo y un manual de procedimientos para brindar asistencia
financiera, en los que deberan establecerse |os criterios de elegibilidad técnica, econdmica, financieray de inversiones de los
proyectos, latasa de retorno econdmicay social, las garantias, plazos, tasas de interés conforme lo determinala L 24855 vy €l
régimen de contrataciones, con arreglo alas previsionesdelaL 13064 o laque la sustituya. Ambos instrumentos deberan ser
aprobados por resolucion de la Jefatura de Gabinete de Ministros.  ¢) Proponer parala aprobacion del jefe de Gabinete de Ministros,
el presupuesto anual del Fondo, las estimaciones de gastos e inversionesy los planes anuales de accién del Fondo y darlos a
publicidad. d) Elevar en formamensual un informe a jefe de Gabinete de Ministros acerca de la situacion general patrimonia y de
lasinversiones. e€) Elevar, alos efectos de la elaboracion de eventuales modificaciones ala Ley de Presupuesto, un informe
detallado a jefe de Gabinete de Ministros en forma cuatrimestral acercade laevoluciony el flujo de lasinversionesy los recursos
afectados a Fondo. El jefe de Gabinete de Ministros podra solicitar 1os informes ampliatorios y aclaraciones que estime necesarios.
f) Realizar € calculo anual de las disponibilidades financieras conforme lo dispuesto en el art. 4 del presente decreto. Q)
Establecer las tasas de interés compensatorio y punitorio de |os créditos que se otorguen tomando como referencialatasa LIBO. En
ninguin caso |as tasas de financiacion podran ser inferiores alas tasas de interés que devenguen las operaciones financieras llevadas a
cabo de acuerdo alo dispuesto en el art. 37 delalL 24855. h) Exigir de lasjurisdicciones responsables el compromiso conforme al
cual autoricen ala Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economiay Obrasy Servicios Plblicos aretener y transferir al Fondo €l
importe de las cuotas de amortizacion del capital e intereses correspondientes alos préstamos otorgados cuyo servicio se hallara
atrasado por mas de un (1) mes, de las cuotas por coparticipacion de impuestos que e correspondan, ante la sola requisitoriay
certificacion de deuda exigible emitida por el Consgjo de Administracion.  1V. Operativageneral  Art. 15.- El Poder Ejecutivo de
cada provincia tendra un plazo de doce (12) meses a partir de la fecha de entrada en vigencia del presente decreto para expresar su
simple adhesién al régimen creado por laL 24855 .. Aquellajurisdiccion que no adhiere en el citado plazo no podra hacerlo por un
lapso de diez (10) afios. En este supuesto, el cupo de participacion no utilizado acrecera en forma proporcional afavor delas
jurisdicciones provinciales adheridas o del Estado nacional, seguin corresponda.  Art. 16.- Sin perjuicio de lo que se establezcaen
el reglamento operativo, latransferencia de los fondos destinados a financiar la gjecucién de las obras, se hara contrala presentacion
por parte de lajurisdiccion beneficiaria, de los respectivos certificados de avance de obra expedidos por las empresas jecutorias,
conformados por la autoridad competente de aquellajurisdiccion y con previaintervencion del organismo de contralor que se prevea
para cadaproyecto.  Art. 17.- A los efectos de solicitar asistencia financiera, las jurisdicciones deberan dictar lanormajuridica

| Page3d/19 |


https://www.infojudicial.com.ar/areas/legislacion-nacional-15987/

Este documento ha sido descargado desde - infojudicial.com.ar - Noticias Judiciales
Export date: Wed May 13 13:03:50 2026 / +0000 GMT

que corresponda, aprobando el o los proyectos propuestos, autorizando el endeudamiento de la jurisdiccion con €l Fondo, otorgando
en garantia los fondos de coparticipacion que le correspondieren y aprobando formal y sustancialmente |os instrumentos
contractuales celebrados relativos a cada operacion.  Art. 18.- A los efectos de realizar |as transferencias de créditos, las
jurisdicciones provinciales deberdn: @) Incorporar 1os desembol sos de fondos en las respectivas leyes de presupuesto, cualquiera
sea el método de clasificacion utilizado, especificando ademés a la fuente de financiamiento como de origen interno, debiendo abrir
anivel presupuestario una cuenta especial afin de registrar la operatoria entre lajurisdiccion y el Fondo, como asi también los pagos
gue se deriven de cada uno de los proyectos.  b) Abrir una cuenta especial por proyecto en larespectiva sucursal del Banco dela
Nacion Argentina, la que sera utilizada exclusivamente como receptora de fondos y pagadora de |os bienes o servicios que
involucren |os proyectos a gjecutarse y/o en curso de gjecucion.  ¢) Adoptar los recaudos necesarios afin de asegurar la
intangibilidad de los fondos transferidos.  Art. 19.- El Consgjo de Administracion del Fondo tendralafacultad de suspender la
asistencia financiera comprometida sin perjuicio de |os derechos que le correspondan, cuando hubiere constatado incumplimiento en
cuanto a:  a) Las condiciones de adhesion y/o los contratos celebrados;  b) Los pagos a contratistas y proveedores de obras
financiadas;, c) El destino delosfondos.  Art. 20.- Lasjurisdicciones no podran compensar, comprometer, ceder o dar en
garantia de sus deudas con terceros, sus respectivos cupos de participacion.  Art. 21.- Lasjurisdicciones deberan garantizar la
devolucion de los créditos obtenidos del Fondo con |os porcentajes o montos establecidos en losincs. b) y c) del art. 3 y €l art. 4 de
laL 23548y sus modificatorias segin corresponda, garantia que sera otorgada a favor del Fondo y que debera ser notificada, con
anterioridad alos respectivos desembol sos, ala Subsecretaria de Programacién Regional de la Secretaria de Obras Piblicas del
Ministerio de Economiay Obrasy Servicios Publicosy ala Jefatura de Gabinete de Ministros.  Art. 22.- Las jurisdicciones estaran
sujetas ala aprobacién previa por parte del Consgjo de Administracion, de todo acto, contrato, gestion o negociacion por el que se
originen o puedan eventual mente originarse nuevas obligaciones de pago a cargo del Fondo, sin cuyo requisito careceran de eficacia.
Art. 23.- El Estado nacional, como jurisdiccidn, sera representado por una comisién conformada por un representante, con rango
no inferior a subsecretario, de la Secretaria de Obras Plblicas del Ministerio de Economiay Obrasy Servicios PUblicosy por dos (2)
miembros designados por €l jefe de Gabinete de Ministros. Cada unade las jurisdicciones provinciales debera designar al érgano u
organismo que asuma su representacion ante el Fondo.  Art. 24.- Previo alaaprobacién del informe del art. 14 inc. d) del
presente, el jefe de Gabinete de Ministros podra dar intervencion ala Sindicatura General delaNacion.  Art. 25.- A losfinesdelo
dispuesto en el art. 45 delaL 24855, la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, elevarda Poder Ejecutivo nacional por intermedio del
Ministerio de Economiay Obrasy Servicios Publicos, |os proyectos propuestos, debiendo cumplir con el procedimiento previsto
paralas demés jurisdicciones en el presente decreto. CAPITULO Il: DE LA TRANSFORMACION DEL BANCO
HIPOTECARIO NACIONAL I. Constitucion de lasociedad anénima  Art. 26.- Disponese la transformacion el Banco
Hipotecario Nacional en Banco Hipotecario Sociedad Andnima, de conformidad con lo previsto en el art. 16 delal 24855,y enel
presente decreto.  Art. 27.- Apruébase el Estatuto del Banco Hipotecario Sociedad Andnima cuyo texto obra como anexo | del
presente decreto. Art. 28.- LaEscribania General de Gobierno de la Nacion procedera a protocolizar el citado Estatuto Social y
la Inspeccion General de Justicia dispondra su inscripcion en el Registro Piblico de Comercio, asimilandose la publicacion del
presente decreto en el Boletin Oficial aladispuestaen el art. 10 delaL 19550 . Los tramites respectivos se encontraran a canzados
por los beneficios establecidos en el Ultimo parrafo del art. 24 delal 24855.  Art. 29.- El Banco Hipotecario Sociedad Anénima
es un banco comercial sometido alalL 21526 , sus modificatorias y complementarias. Mientras el Estado nacional mantengala
mayoria del capital social, de conformidad con lo dispuesto en €l art. 23 delaL 24855, slo les seran aplicables |as disposiciones de
control interno y externo delostits. VI 'y VII delaL 24156 , con exclusion de sus restantes normasy de las que las sustituyan o
modifiquen en el futuro.  Art. 30.- El patrimonio del Banco Hipotecario Sociedad Anénima quedaraintegrado con los activos y
pasivos que componen el patrimonio del Banco Hipotecario Nacional con deduccién de losindicados en los arts. 24 y 25 delalL
24855y en el presente decreto, los que constaran en el balance de transformacion al 30 de junio de 1997 que se confeccione al
efecto.  Art. 31.- El Fondo Fiduciario de Infraestructura Regional serd el titular de |las acciones que correspondan a Estado
nacional, al momento de la constitucion, sin perjuicio del cumplimiento de las disposicionesdel art. 7 inc. @) delalL 24855 vy el parr.
3 del art. 48 del presente decreto. El Banco de la Nacidn Argentina, sera el titular de las acciones clase B en carécter de fiduciario
del Programa de Propiedad Participada, conforme al art. 18 inc. b) delaL 24855 y al contrato de fideicomiso que se suscribira
oportunamente. 1. Actividades del Banco Hipotecario Sociedad Andnima  Art. 32.- Parala atencion de las actividades que le
imponen losincs. a) y b) del art. 17 delaL 24855, el Directorio del Banco Hipotecario Sociedad Andnima debera instrumentar
operatorias destinadas a financiar la construccion y/o adquisicion de viviendas en todo el territorio nacional.  El Banco Hipotecario
Sociedad Andénima debera poner adisposicion €l diez por ciento (10%) anual, no acumulativo, del total de créditos que otorgue para
la construccion, paralafinanciacion de viviendas en pequefias localidades a través de operatorias especiales o generales.  Art. 33.-
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Paralarealizacion por si de las actividades de seguro, autorizadas en €l parr. 2 del art. 17 dela L 24855, €l Banco Hipotecario
Sociedad Anénima debera adoptar las normas de constitucion de previsionesy reservas dictadas por la Superintendencia de Seguros
de laNacion de la Secretaria de Politica Econémica del Ministerio de Economiay Obrasy Servicios PUblicos. A los efectos de la
obligacién impuesta a Banco Hipotecario Sociedad Andnima, por €l inc. ¢) del art. 17 delaL 24855, el fondo especia previsto en
el art. 13 delal 24143 serdconsiderado como unareserva parariesgos en curso y tendra el tratamiento que en cada caso
corresponda.  Art. 34.- Las actividades establecidas en el art. 39 del Estatuto del Banco Hipotecario Sociedad Andnima, que por
este decreto se aprueba, deberan continuar por el término de diez (10) afios en las condiciones en las que se vienen desarrollando
actualmente o en aquellas que se establezcan en los convenios que se suscriban en €l futuro.  Art. 35.- De conformidad con lo
dispuesto en el art. 16 y en el dltimo parrafo del art. 28 delaL 24855, el derecho de preferencia pararealizar la subasta de
inmuebles gravados en garantia de | os préstamos otorgados, establecido en el art. 37 de la Carta Orgéanica del Banco Hipotecario
Nacional, continuara siendo aplicable para el Banco Hipotecario Sociedad Anénima. El citado derecho también podra ser gjercido en
las condiciones establecidas en dicho art. 37 en los procesos judiciales que €l Banco Hipotecario Sociedad Andnima promueva por
moraen €l pago de los servicios de deuda de los créditos hipotecarios.  Art. 36.- A losfinesdel art. 28 delaL 24855, son
operaciones de crédito concretadas, todas aquellas que estén instrumentadas, acordadas, aprobadas, comprometidas y/o registradas
por el Banco Hipotecario Nacional hasta lafecha de inscripcion del Estatuto del Banco Hipotecario Sociedad Andnima. Art. 37.-
El Banco Hipotecario Sociedad Andnima podra continuar efectuando emisiones de titulos valores bajo 1os programas de emision de
titulos valores del Banco Hipotecario Nacional en las mismas condiciones que éste, hasta el momento de la primera colocacion de
sus acciones, oportunidad a partir de la cual, las nuevas emisiones del Banco Hipotecario Sociedad Anénima deberan ser sometidas
al régimen de oferta publica, en caso de asi corresponder.  Se consideraran autorizados para su oferta publica, de acuerdo con lo
previsto enlalL 17811, los titulos val ores representativos de deuda emitidos por €l Banco Hipotecario Nacional y aquellos que
emita el Banco Hipotecario Sociedad Anénima antes de la primera colocacion de sus acciones 'y hasta su cancelacion.  Los titulos
mencionados en el parrafo precedente se regiran por el tratamiento previsto en el art. 36 bisdelaL 23962 #, hasta su cancelacion.
Art. 38.- Cuando el Banco Hipotecario Sociedad Anénimarealice la financiacidn de viviendas a través de fidei comisos de garantia,
en los que en su carécter de fiduciario no realice actividades econdmicas que den lugar a que se atribuyan al fideicomiso hechos
imponiblesy que tengan como Unico fin garantizar los créditos otorgados a | os fiduciantes-beneficiarios, no se aplicaran las
previsionesdelosarts. 10, 11y 13 del D 780 del 20 de noviembre de 1995, por |o que las ganancias originadas por la enagjenacion
de las obras deberan atribuirse alos fiduciantes-beneficiarios, 10s que deberan considerar alos bienes fideicomitidos en la base del
impuesto sobre |os bienes personales si fueran personas fisicas o sucesiones indivisas, en tanto que si se trata de empresas, integraran
su capital alos efectos de determinar la valuacion que deben computar 10s sujetos anteriormente mencionados.  111. Transferencias
y asuncion de activosy pasivos  Art. 39.- Latransferenciaa Estado nacional de losinmueblesy activos enumerados en €l art. 24
delal 24855 y en el presente articulo, como asi también de sus derechos y obligaciones, segiin €l detalle que como anexo Il forma
parte del presente decreto, se regirén por las siguientes disposiciones complementarias:  a) El inmueble identificado en €l art. 24
inc. @) delal 24855 pasaraarevistar en jurisdiccion de la Administracion Federal de Ingreso Pablicos. El Banco Hipotecario
Sociedad Andnima podra mantener su Casa Central en la parte que actualmente ocupa el Banco Hipotecario Nacional en dicho
inmueble, por el plazo de doce (12) meses, contados a partir de lafecha de entrada en vigencia del presente decreto, quedando a su
cargo los gastos que dicha ocupacién genere en las condiciones que se establezcan en |os instrumentos respectivos a ser suscriptos
entre el Banco Hipotecario Sociedad Anénimay la Administracion Federal de Ingresos Plblicos.  Adscribese ala Administracion
Federal de Ingresos Publicos a aquellos integrantes de |a planta de personal del Banco Hipotecario Nacional que sean necesarios a
los efectos de la administracion y mantenimiento del inmueble asignado. L os haberes correspondientes a dicho personal adscripto,
continuaran a cargo del Banco Hipotecario Sociedad Anénima, hastael 31 de diciembre de 1997. b) El inmueble sito en lacalle
Humberto Primo n. 1762/66 de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, se transfiere por este acto al Honorable Senado de la Nacion.
¢) El Banco Hipotecario Sociedad Andnima podra continuar ocupando, sin cargo alguno, el inmueble sito en Avenida Espafia 1280,
ciudad de Mendoza, provincia de Mendoza, por €l plazo de veinticuatro (24) meses a partir de la entrada en vigencia del presente
decreto. L os gastos que dicha ocupacién genere seran a cargo del Banco Hipotecario Sociedad Andnima. El Estado nacional
gestionara latransferencia del mencionado inmueble ala provincia de Mendoza, en las condiciones que oportunamente se
convengan, acuyo fin se remitiraa Honorable Congreso de la Nacion, el proyecto de Ley correspondiente.  d) Los derechos que
corresponden alas acciones representativas del capital del Banco de Inversion y Comercio Exterior Sociedad Andnima, a que se
refiered art. 24 inc. d) delalL 24855 seran gjercidos por el Ministerio de Economiay Obrasy Servicios PUblicos.  €) Los créditos
del Banco Hipotecario Naciona contrael ex-Banco Naciona de Desarrollo se transfieren a Ministerio de Economiay Obrasy
Servicios Plblicos. A los efectos del presente articulo y del art. 26 dela L 24855, lo establecido en €l parr. 2 del art. 24 de dicha
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ley comprende a cualquier impuesto, tasa o contribucion existente que graven los ingresos o resultados de |0s actos u operaciones,
incluidos los instrumentos que sean consecuencia directa o indirecta de las transferencias dispuestas.  Art. 40.- El Estado nacional
asume por este acto: @) El pasivo eventual que generen las acciones judiciales interpuestas contra el Banco Hipotecario Nacional,
actuales o futuras, por causa o titulo anterior alafecha de entrada en vigencia del presente decreto y cuyo objeto sea o implique una
obligacion de dar sumas de dinero, incluyéndose capital, actualizaciones, intereses, multas, gastos, costasy demaés prestaciones
principalesy accesorias. Quedan excluidas las acciones judiciales por causa o titulo anterior alafecha de entrada en vigencia del
presente decreto cuyo objeto sea una obligacion de hacer o no hacer que deba ser cumplida por €l Banco Hipotecario Sociedad
Andnima, como continuador de los derechos 'y obligaciones del Banco Hipotecario Nacional. Si estas acciones se resolvieran total o
parcialmente en la obligacion de resarcir dafios y perjuicios por incumplimiento o demoraen el cumplimiento de las obligaciones de
hacer 0 no hacer, y fuere de aplicacién lo dispuesto en € parr. 1 de este inciso, €l Banco Hipotecario Sociedad Andénima debera
reintegrar al Estado nacional todos los importes a que éste estuviera obligado frente alos reclamantes respectivos.  b) Las
obligaciones del Banco Hipotecario Nacional originadas en causa o titulo anterior al 30 de junio de 1997 y que no hubierasido
objeto de registracion o asiento en los libros contables del Banco Hipotecario Nacional, sobre la base de los cuales se
confeccionaron los estados contables de este Ultimo adichafecha.  ¢) Toda otra obligacion a cargo del Banco Hipotecario Nacional
de causa o titulo posterior a 30 de junio de 1997 y anterior alafecha de publicacion del presente decreto que debiendo ser
contabilizadano lo hubiesesido.  Art. 41.- Laasuncion por el Estado nacional de las obligaciones del articulo anterior
comprendera el monto de los reclamos que sean o0 hayan sido objeto de decision firme por parte de autoridad competente,
incluyendo en dichos montos, capital, actualizaciones, intereses, multas, gastos, costasy demas prestaciones principales y accesorias
en los procedimientos en |os que se persiguiera el cobro de |as obligaciones sefial adas anteriormente en este articulo. También
comprendera el monto de latransaccion o € monto del reclamo cuando mediare allanamiento, siempre que dichas transacciones o
allanamientos contaran con €l acuerdo previo del Estado nacional. Declaranse remitidas las obligaciones existentes o contingentes
aque serefieren losincs. b) y c) del articulo anterior, cuando fueran debidas por el Banco Hipotecario Sociedad Anénimaal Estado
nacional o a cualquierade los entes mencionados en el art. 1 delaL 23696 , al Banco dela Nacion Argentina, al Banco de Inversion
y Comercio Exterior y a Banco Central de la Republica Argentina. Respecto de este Ultimo, con la salvedad establecida en €l art. 26
delal 24855. Art. 42.- El Estado nacional, através del Ministerio de Economiay Obrasy Servicios Publicos tomara
intervencién en todas las acciones y tramites judiciales o administrativos mencionados en los arts. 40 y 41 del presente decreto,
subrogandose en todos |os derechos y obligaciones del Banco Hipotecario Sociedad Andnima, en su carécter de continuador de los
derechosy obligaciones del Banco Hipotecario Nacional. A tal efecto, el Banco Hipotecario Sociedad Andnima debera poner a
disposicion del mencionado Ministerio latotalidad de los antecedentes que le fueran requeridos y estén a su disposicion parala
tramitacion delos mismos.  El Banco Hipotecario Sociedad Anénima podraintervenir como procesal mente corresponda en todos
los procesos judiciales con el proposito de defender en los mismos, los derechos e inmunidades que se le otorgan en laL 24855 y en
el presente decreto.  Art. 43.- En los reclamos objeto de recursos administrativos interpuestos contra actos dictados por el Banco
Hipotecario Nacional y que no hubieran sido resueltos alafecha de entrada en vigencia del presente decreto, se consideraran
rechazados a dichafecha, a partir de lacual, de asi corresponder, se entenderé expeditalainstanciajudicia pertinente. Lo
dispuesto precedentemente no obstard a gercicio de lafacultad del Banco Hipotecario Sociedad Anénima de adoptar |as decisiones
total o parcialmente favorable que a su criterio resulten adecuadas respecto de las peticiones contenidas en los recursos e

impugnaci ones respectivas, debiendo renunciar expresamente el acreedor a toda accion o reclamo contra el Estado nacional.  Art.
44.- Lareserva constituida en cumplimiento de lo establecido por €l art. 27 delaL 24855 seregistrara en los estados contables de
transformacion que se realicen a 30 de junio de 1997 como una prevision destinada a compensar |os pasivos contingentes que se
generen como consecuenciade: @) Las situaciones de mora que se produzcan en lalinea de créditos parala adquisicién o
construccion de nuevas viviendas con financiacion de hasta el noventay cinco por ciento (95%) del valor de los inmuebles afectados
alagarantia hipotecaria; b) El recélculo de las deudas a practicar en funcién de lametodologia previstaen el art. 38 dela L 24855
;  ¢) Laaplicacion y complementacion de las resoluciones del Banco Central de la Republica Argentina en materia de prevision de
situaciones de mora de los deudores.  1V. Disposiciones aplicables al personal  Art. 45.- Desde |a fecha de entrada en vigencia
del presente decreto quedan sin efecto los aportes del personal a Régimen Complementario Mévil de Jubilaciones del Banco
Hipotecario Nacional, El Ministerio de Economiay Obrasy Servicios Plblicos designara el organismo que tendraasu cargo la
atencién del Régimen Complementario M6vil de Jubilaciones del Banco Hipotecario Nacional.  Los empleados del Banco
Hipotecario Naciona comprendidos en dicho Régimen Complementario Mévil de Jubilaciones que se incorporen al Banco
Hipotecario Sociedad Andnima, quedarén automaticamente desvinculados del sistema, tanto en derechos como en obligaciones
respecto del mismo, sin perjuicio de lo dispuesto en €l art. 46 del presente decreto.  Art. 46.- Seimputara como pago a cuenta del
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precio de las acciones clase B que adquieran los beneficiarios del Programa de Propiedad Participada que oportunamente se
implemente, las sumas abonadas por éstos como personal del Banco Hipotecario Nacional al Fondo Complementario Maovil de
Jubilaciones instituido conforme la reglamentacion interna de dicha entidad. Laimportes oblados con destino al mencionado
régimen serén reconocidos a su valor nominal, sin intereses. Las sumas pagadas con anterioridad a 31 de marzo de 1991, serén
actualizadas en base a indice de Precios Mayoristas Nivel General publicado por el Instituto Nacional de Estadisticay Censos.
CAPITULOI11: DE LA CAPITALIZACION DEL FONDO  Art. 47.- Disponese la constitucion de un fideicomiso de asistencia,
cuyo Unico objeto sera proceder ala capitalizacion del Fondo mediante el aporte del producido neto de la venta de las acciones del
Banco Hipotecario Sociedad Andnima con excepcion de las excluidas por €l art. 7inc. a) delal 24855, y/o los empréstitos que
contraiga con garantia sobre tales acciones. El fideicomiso de asistencia actuara conforme las instrucciones que le imparta su Comité
Ejecutivo. Seraresponsabilidad del Comité Ejecutivo del fideicomiso de asistencia disponer e instruir las medidas necesarias que
aseguren al Fondo las disponibilidades financieras requeridas parael cumplimiento desusfines.  Art. 48.- El Comité Ejecutivo del
fideicomiso de asistencia estara integrado por los secretarios de politica econémicay de obras publicas del Ministerio de Economia
y Obrasy Servicios Publicos, y €l secretario de Control Estratégico de la Jefatura de Gabinete de Ministros.  El agente fiduciario
del fideicomiso de asistencia serd el Banco de laNacion Argentina.  La propiedad fiduciaria de las acciones del Banco Hipotecario
Sociedad Andnima sera transferida por el Fondo al fiduciario del fideicomiso de asistencia en | as cantidades, oportunidades y demés
modalidades que establezca el Consgjo de Administracion.  Art. 49.- Autorizase a Ministerio de Economiay Obrasy Servicios
Pdblicos, de acuerdo con lo establecido en €l art. 20 delaL 24855, a proceder alaventa de las acciones del Banco Hipotecario
Sociedad Andnimaen la cantidad y oportunidades necesarias para mantener |as disponibilidades financieras del Fondo.  Asimismo,
autorizase al Ministerio de Economiay Obrasy Servicios Publicos, de conformidad con lo dispuesto por €l art. 37 delalL 24855, a
contraer empréstitos con garantia de las acciones del Banco Hipotecario Sociedad Anénima, cuyo Unico destino sera proveer ala
capitalizacién del Fondo.  Art. 50.- El Ministerio de Economiay Obrasy Servicios Publicos g erceréd | os derechos politicos
emergentes de tales acciones, mientras se encuentren en propiedad de cualesquiera de los agentes fiduciarios.  CAPITULO IV:
DEL BANCO DE LA NACION ARGENTINA  Art. 51.- A losfinesdel art. 34 dela L 24855, se entendera por "vivienda
familiar Unica" la destinada a albergar en forma permanente al peticionante y su grupo conviviente, constituido por su cényuge o
persona unida en aparente matrimonio y/o los parientes de uno u otro o de ambos hasta el cuarto grado inclusivey que en su
conjunto no tuvieran capacidad econémica para adquirir otra vivienda adecuada a sus necesidades.  Art. 52.- El fondo de garantia
de crédito creado por €l art. 36 delaL 24855 sera destinado a atender las situaciones de mora que se verifiquen en el pago de los
créditos otorgados parala financiacion de viviendas Unicas, permanentes y no suntuarias a personas de ingresos bajos y medios bajos
y pudiendo aplicarse subsidiar la tasa de interés de créditos a personas de bajos ingresos, |0s remanentes no utilizados
correspondientes a gjercicios anteriores.  CAPITULO V: DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS  Art. 53.- Derdgase el D
1319 del 13 dejuliode1990.  Art. 54.- Latransformacion del Banco Hipotecario Nacional en Banco Hipotecario Sociedad
Anodnimaprevistapor laL 24855 y dispuesta en este decreto seratitulo suficiente para que los registros de la propiedad procedan a
efectuar los asientos correspondientes para la actualizacién de las constancias registrales, a solicitud del Banco Hipotecario Sociedad
Andnima.  Art. 55.- Designase a las autoridades del Banco Hipotecario Sociedad Anonima, conforme el siguiente detalle:  a)
Presidente: Pablo Carlos Espartaco Rojo (D.N.I. n. 13876.154). b) Vicepresidente gecutivo: Francisco Guillermo Susmel (D.N.1.
n. 11987.329). c) Directores por clase A: Gustavo Daniel Efkhanian (D.N.1. n. 17012.120), Orlando Joaquin Ferreres (D.N.1. n.
4.688.434), Algjandro Antonio Garcia Cuerva (D.N.I. n. 11986.378), Armando Daniel Guibert (L.E. n. 6.079.356), Julio Augusto
Macchi (L.E. n. 4.316.923), Monir Madcur (L.E. n. 6.762.798), Alfonso Millan (L.E. 5.596.547), Miguel Angel Salvia(D.N.I. n.
8.208.835) y Maria Eleonora Urrutia (D.N.1. n. 21482.798). d) Director por laclase B: Edgardo Luis José Fornero (D.N.I. n.
10291.751). e) Sindicos titulares por clase A: Arturo Alonso Pefia (L.E. n. 8.341.060), Ricardo Flammini (L.E. n. 4.351.316),
SilvanaMaria Gentile (D.N.I. n. 14201.103) y Héctor Raul Duran Sabas (D.N.I. n. 8.410.662). f) Sindico titular por la clase B:
Juan José Zanola (D.N.I. n. 4.908.120). g) Sindicos suplentes por laclase A: NoraLiaTibis (D.N.I. n. 5.617.151), Luis Angel
Carniel (D.N.I. n. 14687.636), Néstor Luis Fuks (L.E. n. 4.441.746) y Nicolas Dilernia (L.E. n. 4.258.807). h) Sindico suplente por
laclase B: Juan Carlos Viegas (L.E. n. 4.628.551). Las autoridades precedentemente designadas se desempefiaran como tales a
partir de la fecha de entrada en vigencia del presente decreto, en la cual cesaran en sus funciones el cuerpo directivo y sindicatura del
Banco Hipotecario Nacional.  Art. 56.- Comuniquese, etc.  MENEM - RODRIGUEZ - FERNANDEZ - CARO FIGUEROA.
ANEXO| ESTATUTO DEL BANCO HIPOTECARIO SOCIEDAD ANONIMA  Titulo I: Denominacion, domicilioy
duracion  Art. 1.- Denominacion. La sociedad se denomina Banco Hipotecario Sociedad Anénima. En € cumplimiento de las
actividades propias de su objeto socia y en todos |os actos juridicos que formalice, podra usar, indistintamente, su denominacién o
BHN SA. Art. 2.- Domicilio. El domicilio legal de lasociedad sefijaen la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, sin perjuicio delo
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cual podra establecer delegaciones, sucursales, agencias o cualquier especie de representacion dentro o fueradel pais.  Art. 3.
Duracion. El término de duracion de la sociedad se establece en cien (100) afios contados desde la inscripcion de este Estatuto en el
Registro Publico de Comercio. Titulo I1: Objeto  Art. 4.- Objeto. La sociedad tendra por objeto realizar, por si, por intermedio de
terceros, o0 asociada aterceros, dentro o fueradel pais: @) Actividad bancaria. Todas |as operaciones bancarias activas, pasivasy de
servicios previstas y autorizadas por la Ley de Entidades Financieras y demés leyes, reglamentos y normas que regulan la actividad
bancaria paralos bancos comerciales, en el lugar de actuacion, dentro de los lineamientos y previa autorizacion, en los casos que
corresponda, del Banco Central de la Republica Argentina. La sociedad atendera fundamental mente las necesidades en materiade
crédito hipotecario paralavivienda. b) Actividad de seguros. Asegurar cualquiera de los riesgos de |as operaciones que realice o
de los bienes que hayan sido objeto de su financiacion, aunque no hubieran sido dados en garantia, e imponer seguros alos
beneficiarios de sus operaciones. En cumplimiento de su objeto asegurador, €l Banco podra asegurar |0os riesgos provenientes de
las operatorias previstasen el art. 10 delal 21581, 13 delal 24143,y enlal 24626 .. c) Actividad bursétil. Realizar todas las
operaciones bursétiles contempladas en las normas legal es que ordenan la actividad, dentro de los lineamientos regulados por la
Comision Nacional de Valores, actuando como sociedad de bolsa de Mercados de Valores autorizados, 0 agente de cualquier otro
mercado autorregulado.  d) Actividad inmobiliaria. Realizar operaciones inmobiliarias de compraventa, construccion, locacion'y
administracion de inmuebles e intermediacion, mandatos y comisiones, y cualquier otra que resulte necesaria para facilitar la
consecucion de su objeto bancario.  €) Actividad fiduciaria: Actuar como fiduciario en los términos previstos por laL 24441 .. f)
La enunciacion que antecede no es limitativa pudiendo la sociedad realizar cualquier otra operacion complementaria de su actividad
bancariay de seguros o que resulte necesaria parafacilitar directa o indirectamente la consecucién de su objeto. Para el mejor
cumplimiento de estos objetivos podran fundar o constituir, asociarse con o participar en personas juridicas de caracter publico o
privado domiciliadas en €l pais o0 en €l exterior, dentro de los limites establecidos en este Estatuto, con autorizacién del Banco
Central de la Republica Argentinaen los casos que corresponda.  Art. 5.- Medios para el cumplimiento del objeto social: @) Para
cumplir su objeto la sociedad podra realizar toda clase de actos juridicos y operaciones cual esquiera sea su caracter legal, que hagan
al objeto de la sociedad, 0 estén relacionados con el mismo, dado que, alos fines del cumplimiento de su objeto, la sociedad tiene
plena capacidad juridica para adquirir derechos, contraer obligacionesy egjercer todos |0s actos que no sean prohibidos por las leyes
y lasnormas del B.C.R.A. o por este Estatuto.  b) En particular, lasociedad podra: (i) Adquirir por comprao cualquier titulo,
bienes inmuebles, muebles, semovientes, instalaciones y toda clase de derechos, titulos, acciones o valores, venderlos, permutarlos,
cederlos y disponer de ellos bajo cualquier titulo, darlos en garantiay gravarlos, incluso con prendas, hipotecas o cualquier otro
derecho real y constituir sobre ellos servidumbres, asociarse con personas de existenciavisible o juridica, concertar contratos de
unién transitoria de empresas 'y de agrupacion de colaboracion empresaria, contratar como fiduciario, fiduciante, beneficiario o
fideicomisario. (ii) Celebrar toda clase de contratosy contraer obligaciones, incluso préstamosy otras obligaciones, con bancos
oficiales o particulares, nacionales o extranjeros, organismos internacional es de crédito y/o de cualquier otra naturaleza, aceptar
consignaciones, comisiones y/o mandatosy otorgarlos.  (iii) Recibir depdsitos, conceder créditos, realizar inversiones, otorgar
avales, fianzas u otras garantias.  (iv) Emitir, en el pais o en el extranjero, debentures, obligaciones negociablesy otros titulos de
deuda o de participacion, ya seatipicos o atipicos, en cualquier moneda con o sin garantiareal, especial o flotante, convertibles o no.
Titulo I11: Capital. Acciones Art. 6.- Capital: a) Monto del capital: El capital social sefijaen lasumade mil quinientos
millones de pesos ($ 1.500.000), total mente suscripto e integrado, representado por ciento cincuenta millones (150.000.000) de
acciones ordinarias escriturales, de valor nominal diez ($ 10) cada unay un voto por accion, con excepcion del derecho especial de
voto multiple previsto paralas acciones clase D en €l inc. €) (ii) del presente articulo.  b) Clases de acciones ordinarias: El capital
social se divide en cuatro clases de acciones ordinarias de acuerdo al siguiente detalle: (i) Acciones clase A, representativas, ala
fecha de este Estatuto, del noventa por ciento (90%) del capital social. Solo el Estado nacional, o los agentes fiduciarios que éste
designe, podran ser titulares de acciones clase A.  Latotalidad de los derechos politicos de las acciones clase A corresponderan y
serén gjercidos por el Estado nacional, segun éste disponga. (i) Acciones clase B, representativas, alafecha de este Estatuto, del
cinco por ciento (5%) del capital social destinadas alos empleados de la sociedad bajo el régimen del Programa de Propiedad
Participada delaL 23696 .. Si @ momento de organizarse el Programa de Propiedad Participada, |os empleados de |a sociedad no
adquirieran latotalidad de las acciones clase B, €l remanente se convertird en acciones clase A. Unavez organizado el Programade
Propiedad Participada, las acciones clase B que no fueran adquiridas por los empleados de la sociedad bajo el Programa de
Propiedad Participada se convertiran automaticamente en acciones clase D;  (iii) Acciones clase D, representativas, alafecha de
este Estatuto, del cinco por ciento (5%) del capital social que el Estado nacional destina a ser adquiridas inicialmente por personas
juridicas cuyo objeto sea el desarrollo de actividades vinculadas a la construccién de viviendas o ala actividad inmobiliaria. Las
acciones clase C que no sean adquiridas por dichas personas juridicas bajo el programa de adquisicion que se establezca se
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convertirén automaticamente en acciones clase D;  (iv) Acciones clase D, transferidas en dominio perfecto al capital privado,
convertidas en tales por transferencia a cualquier persona de acciones clase A, B o C de acuerdo alassiguientesreglas. - Las
acciones clase A que el Estado nacional transfieraa cualquier persona se convertiran en acciones clase D. - Las acciones clase B
gue se transfieran atercero fuera del Programa de Propiedad Participada se convertirén en acciones clase D. - Las acciones clase C
que se transfieran aterceros fuera del programa de adquisicion por las personas juridicas cuyo objeto sea el desarrollo de actividades
vinculadas ala construccion de viviendas o ala actividad inmobiliaria se convertiran en acciones clase D.  Las acciones clase D no
cambiaran de clase por ser eventualmente suscriptas o adquiridas por €l Estado nacional, otra persona juridica de caracter pablico, o
por personal que participaen el Programa de Propiedad Participada, o por sujetos del programa de adquisicién de acciones clase C.
c) Derechos especiales de laclase A: Se requerira el voto favorable de las acciones clase A, cualquiera sea el porcentagje del capital
social que dichas acciones clase A representen, para que la sociedad validamente resuelva: (i) Decidir lafusion con otra u otras
sociedades, o laescision de lasociedad; (i) Aceptar que la sociedad, através de la adquisicion por terceros de sus acciones, sufra
una situacion de copamiento accionario consentido u hostil que constituya una situacion de control en los términos del art. 33 delalL
19550 y sus modificatorias y/o de las normas del Banco Central de la Republica Argentinay/o del inc. c) del art. 7 de este Estatuto;
(ii1) Transferir aterceros, una parte sustancial de los activos hipotecariosy de préstamo ala vivienda de la sociedad, de modo tal
que ello determine €l cesetotal o laresolucion sustancial de la actividad hipotecariay de préstamo alavivienda de la sociedad;
(iv) Lamodificacion del objeto social de lasociedad; (v) Latransferenciadel domicilio socia a extranjero; (vi) Ladisolucién
voluntariade lasociedad; d) Derecho especial delaclase A mientraslaclase D no represente el veinticinco por ciento (25%) del
capital social: Mientras las acciones de la clase D no representen el veinticinco por ciento (25%) del capital de la sociedad, la
asamblea de accionistas de la clase A tendra derecho a elegir lamayoria de los integrantes del érgano de administracion de la
sociedad, de conformidad con el procedimiento previsto en el art. 35.  €) Derechos especialesdelaclase D: (i) Derecho de
eleccion de lamayoria del Directorio. Cuando las acciones de la clase D representen el veinticinco por ciento (25%) o mas del
capital de lasociedad, la asamblea de accionistas de la clase tendra derecho a elegir la mayoria de los integrantes del érgano de
administracion de la sociedad, de conformidad con el procedimiento establecido en el art. 11 inc. ¢) (iv). (ii) Derecho de voto
multiple. Mientras las acciones de la clase A representen mas del cuarentay dos por ciento (42%) del capital social, las acciones de
laclase D tendran tres (3) votos por accion. ) Acciones preferidas: La sociedad puede emitir acciones preferidas con o sin derecho
de voto divididas también en clases A, B, Cy D, con los derechos que prevean las condiciones de emisién. Se aplicarédn a cada clase
de acciones preferidas las mismas reglas sobre titularidad y conversion que las previstas parala misma clase de acciones ordinarias
en el inc. b) precedente. Cuando las acciones preferidas gjerzan el derecho de voto (ya seatransitoria o permanentemente) lo haran,
en su caso, como integrantes, a ese efecto, de la clase ala cual pertenezcan. Las acciones preferidas emitidas sin derecho de voto que
lo adquieran por encontrarse la sociedad en mora en cumplir los beneficios que constituyen su preferencia, podran votar a partir de la
asamblea siguiente a la que apruebe el balance sin utilidades. g) Aumentos de capital: El capital puede ser aumentado hasta su
quintuplo por decisién de la asamblea ordinaria, conforme lo dispuesto por €l art. 188 delaL 19550 y sus modificatorias, no
rigiendo tal limite si la sociedad es autorizada a hacer oferta publica de sus acciones. Corresponde ala asamblea establecer las
caracteristicas de las acciones a emitir en razén del aumento, dentro de las condiciones dispuestas en €l presente Estatuto, pudiendo
delegar en el Directorio lafacultar defijar la época de las emisiones, como también la determinacion de laformay condiciones de
pago de las acciones, y efectuar, asimismo, toda otra delegacion admitida por laley. Toda emision de acciones ordinarias o
preferidas se haré por clases respetando la proporcion existente entre las distintas clases ala fechade inicio del periodo de esa
suscripcion, sin perjuicio de las modificaciones que ulteriormente resulten del gjercicio del derecho de preferenciay del derecho de
acrecer seguin se prevé en el art. 8 de este Estatuto.  h) Acciones escriturales: Las acciones de la sociedad no se representaran en
titulos sino que serén escriturales y seinscribiran en cuentas [levadas a nombre de sus titulares en la sociedad, bancos comerciales,
deinversion o cajas de valores autorizados, segln o disponga el Directorio. Las acciones son indivisibles. Si existiese copropiedad,
larepresentacidn para el gjercicio de los derechos o el cumplimiento de las obligaciones debera unificarse.  Art. 7.- Transferencia
deacciones. a) Transferencia de acciones clase B: Toda transferencia de acciones clase B efectuada mientras no se hubiera pagado
el precio delas mismas, o en violacién de las normas del Programa de Propiedad Participada o del respectivo Acuerdo Genera de
Transferencia comuni cado fehacientemente a la sociedad, sera nula, carecera de todo efecto y no seré reconocida por la sociedad.
b) Deber de informacion: Toda persona que, directa o indirectamente, adquiera por cualquier medio o titulo, acciones clase D, o0 que
al transferirse se conviertan en clase D, o titulos de |a sociedad de cualquier tipo que sean convertibles en acciones clase D
(incluyendo, dentro del significado del término "titulo", pero sin limitarse, alos debentures, obligaciones negociables, cupones de
accionesy certificados de deposito de acciones emitidos por cualquier banco local o del exterior) que otorguen control sobre més del
tres por ciento (3%) de las acciones de la clase D, debera dentro de los cinco (5) dias de efectuada la adquisicion que causo la
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superacion de dicho limite, informar de forma fehaciente esa circunstancia a la sociedad, sin perjuicio de cumplir con los recaudos
adicionales que las normas aplicables en los mercados de capitales impongan paratal evento. Lainformacion referida debera
detallar, ademas, lafecha de la operacion, €l precio, el nimero de acciones adquiridasy si es propdsito del adquirente de esa
participacion adquirir una participacion mayor o alcanzar el control de la voluntad social de lasociedad. Si el adquirente esta
conformado por un grupo de personas, deberd identificar los miembros del grupo. Lainformacion aqui prevista debera
proporcionarse con relacion a adquisiciones posteriores a la originariamente informada, cuando se vuelvan a exceder, seguin lo aqui
previsto, los montos de acciones clase D indicados en la Ultimainformacién.  ¢) Tomade control: Sin cumplirse con lo indicado en
losincs. €) y f) de este articulo no podrén adquirirse, directa o indirectamente, por cualquier medio o titulo, acciones de la sociedad o
titulos de la sociedad (incluyendo dentro del significado del término "titulo”, pero sin limitarse, alos debentures, obligaciones
negociables, cupones de accionesy certificados de depdsito de acciones admitidos por cualquier banco local o del exterior)
convertibles en acciones cuando, como consecuencia de dicha adquisicion, el adquirente resulte titular o gjerza el control sobre
acciones clase D de la sociedad que, sumadas a sus tenencias anteriores de dicha clase (si |as hubiere) representen, en total, el quince
por ciento (15%) o més del capital social, o €l veinte por ciento (20%) o més de las acciones clase D en circulacion, si las acciones
representativas de dicho veinte por ciento (20%) constituyeran, al mismo tiempo, menos del quince por ciento (15%) del capital
social. No obstante lo indicado, estarén excluidas de las previsiones de losincs. €) y f) de este articulo |as adquisiciones que realice
quien yaseatitular o gjerza el control de acciones que representen mas del cincuenta por ciento (50%) del capital social. Cada
persona fisica o juridica que pertenezca a un mismo grupo econémico no podra ser propietaria de méas del cinco por ciento (5%) del
capital social. Lasadquisiciones alas que se refiere este inciso se denominan "Adquisiciones de control”.  d) Requisitos: La
persona que desee llevar a cabo una adquisicion de control (en adelante), en esteinciso "el oferente” debera: (i) obtener €l
consentimiento previo de la asamblea especial de los accionistasdelaclase Ay (i) realizar una oferta publica de adquisicion de
todas las acciones de todas |as clases y de todos |os titulos convertibles en acciones de lasociedad.  Toda decision que la asamblea
especia delaclase A adopte en relacion con las materias previstas en esteinc. €) sera definitivay no generara derecho a
indemnizacion alguna para ninguna parte.  €) Oferta publica de adquisicién: Cada oferta publica de adquisicion serarealizada de
acuerdo con el procedimiento indicado en este inciso y, en lamedida que las normas aplicables en las jurisdicciones en que la oferta
publica de adquisicion sea hechay las disposiciones de las bolsas y mercados de val ores en donde coticen las accionesy titulos de la
sociedad impongan requisitos adicionales o mas estrictos alos agui indicados, se cumplira con dichos requisitos adicionales 0 mas
estrictos en las bolsas y mercados en que ellos sean exigibles: (i) El oferente debera notificar por escrito ala sociedad la oferta
publica de adquisicion, como minimo con quince (15) dias habiles de anticipacion alafechadeinicio delamisma. Enla
notificacion se informara ala sociedad todos los términos y condiciones de cualquier acuerdo o preacuerdo que el oferente hubiera
realizado o proyectararealizar con un tenedor de acciones de la sociedad en virtud del cual, si dicho acuerdo o preacuerdo se
consumara, el oferente se encontraria en la situacion descripta por el parr. 1 del inc. d) de este articulo (en adelante, el acuerdo
previo), y, ademas, toda la siguiente informacion minimaadiciona: (A) Laidentidad, nacionalidad, domicilio y nimero de
teléfono del oferente;  (B) Si el oferente esta conformado por un grupo de personas, laidentidad y domicilio de cada oferente en el
grupo y de la persona directiva de cada entidad que conforme el grupo; (C) La contraprestacion ofrecida por las acciones y/o
titulos. Si la oferta esta condicionada a que un nimero determinado de acciones resulte adquirido, se deberdindicar dicho minimo;
(D) Lafecha programada de vencimiento del plazo de validez de la oferta piblica de adquisicion, lamisma puede ser prorrogada, y
en su caso el procedimiento parasu prérroga;  (E) Unadeclaracion por parte del oferente sobre las fechas exactas con anterioridad
y posterioridad alas cuales |os accionistas y tenedores de titulos que los sujetaron para su venta al régimen de la oferta pablica de
adquisicion tendran el derecho deretirarlos, laformaen lacual las acciones y titulos asi sujetos ala venta seran aceptados y de
acuerdo con la cual seredlizard el retiro de las accionesy titulos de su sujecidn a régimen de la oferta piblica de adquisicion;  (F)
Unadeclaracién indicando que la oferta pablica de adquisicién estara abierta a todos | os tenedores de accionesy de titulos
convertiblesen acciones; (G) Lainformacion adicional, incluyendo los estados contables del oferente, que la sociedad pueda
razonablemente requerir 0 que pueda ser necesaria para que la notificacion arriba indicada no conduzca a conclusiones erréneas o
cuando lainformacion suministrada seaincompleta o deficiente.  (H) Toda otrainformacién no comprendida en los subptos. (A) a
(G) precedentes y que deba proveerse conforme disposiciones legales o reglamentarias aplicables. (i) El Directorio de la sociedad
convocara por cualquier medio fehaciente a una asamblea especial delaclase A acelebrarse alos diez (10) dias habiles contados a
partir de la recepcion por la sociedad del aviso indicado en el subinc. (i), afin de considerar la aprobacion de la oferta pablica de
adquisicién y sometera a dicha asamblea su recomendacion al respecto. La asamblea considerara si la Adquisicién de Control por el
Oferente resulta beneficiosa para el interés general y de lasociedad. Si tal asamblea no se celebrara pese ala convocatoria, 0 s se
celebraray en ella se rechazara la oferta publica de adquisicion, éstano podra cumplirse y tampoco se llevard a cabo el acuerdo
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previo, si existiera.  (iii) La sociedad enviara por correo, a cada accionista o tenedor de titulos convertibles en acciones, a costas del
oferente, con ladiligencia razonable, copia de la notificacion entregada ala sociedad de acuerdo con lo indicado en el subinc. (i). El
oferente debera adelantar ala sociedad |os fondos requeridos paraestefin.  (iv) El oferente enviard por correo o de otraforma
fehaciente suministrarg, con unadiligenciarazonable, a cada accionista o tenedor de titulos convertibles en acciones que se lo
requiera, copia de la notificacion suministrada a la sociedad y publicard un aviso conteniendo sustancialmente lainformacién
indicada en €l subinc. (i), al menos unavez por semana, comenzando en la fecha en que dicha notificacion es entregada a la sociedad
de acuerdo con el subinc. (i) y terminando a expirar lafecha parala oferta plblica de adquisicién. Sujeto alas disposiciones legales
aplicables, esta publicacion se hard en la seccidn de negocios de diarios de circulacién general en la Republica Argentina, en la
ciudad de Nueva York EE.UU. y en cualquier otrajurisdiccion en cuya bolsa o mercado coticen las acciones, y en los boletines
informativos de esas bolsas 0 mercados.  (v) La contraprestacion para cada accién o titulo convertible en accion pagadera a cada
accionista o tenedor del titulo seralamisma, en dinero, y no serainferior a precio por accion clase D o en su caso titulo convertible
en accion clase D, més alto de los precios siguientes:  (A) El mayor precio por accién o titulo pagado por €l oferente, o por cuenta
del oferente, en relacion con cualquier adquisicion de acciones clase D o titulos convertibles en acciones clase D dentro del periodo
de dos (2) afios inmediatamente anterior al aviso de la adquisicion de control, gjustado araiz de cualquier division accionaria,
dividendo en acciones, subdivision o reclasificacion que afecte o serelacione alaclase D de acciones, o (B) El precio més alto
cierre vendedor durante el periodo de treinta (30) dias inmediatamente precedente a dicho aviso, de una accion clase D seglin su
cotizacion en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, en cada caso gjustado araiz de cualquier division accionaria, dividendo en
acciones, subdivision o reclasificacion que afecte o serelacione ala clase D de acciones, 0 (C) Un precio por accion igual a precio
de mercado por accién dela clase D determinado seguin lo indicado en el subinc. (b) de esta cldusula multiplicado por larelacion
entre; (@) El precio por accion mas alto pagado por €l oferente o por cuentadel mismo, por cualquier accién delaclase D, en
cualquier adquisicion de acciones de la clase dentro de los dos (2) afios inmediatamente precedentes ala fecha del aviso indicado en
el subinc. (i), y (b) dicho precio de mercado por accion de laclase D en el diainmediatamente precedente al primer diadel periodo
de dos afios en el cual el oferente adquirid cualquier tipo de interés o derecho en una accion de la clase D. En cada caso €l precio
serd gjustado teniendo en cuenta cualquier subsiguiente division contraria, dividendo en acciones, subdivision o reclasificacion que
afecte o estérelacionadaalaclase D, 0 (D) El ingreso neto de la sociedad por accion de laclase D durante los cuatro (4) dltimos
trimestres fiscal es compl etos inmediatamente precedentes a lafecha del aviso indicado en el subinc. (i), multiplicado por lamas ata
de las siguientes relaciones: larelacion precio/ingreso para ese periodo paralas acciones de laclase D (si |o hubiere) o larelacion
precio/ingreso més alta parala sociedad en el periodo de dos (2) afios inmediatamente precedente alafecha del aviso indicado en €l
subinc. (i). Dichos multiplos seran determinados en la forma comin en la cual se los computa e informa en la comunidad financiera.
(vi) Los accionistas o tenedores de titulos que los hayan sujetado ala of erta piblica de adquisicion podran retirarlos de lamisma
antes de |la fecha fijada para el vencimiento de dicha oferta.  (vii) La oferta piblica de adquisicion no podra expirar antes de los
noventa (90) dias posteriores alafechaen lacua el aviso de la ofertafue dada alos accionistas o publicada segin lo indicado en el
subinc. (iii), plazo que se contard a partir de lafechade la primera publicacion.  (viii) El oferente adquirira todas las acciones y/o
titulos convertibles en acciones que antes de la fecha de la expiracion de la of erta, sean puestos a venta de acuerdo al régimen dela
ofertaplblicade adquisicion. Si el nimero de dichas acciones o titulos es menor a minimo a cual condiciono el oferente la oferta
publicade adquisicion, €l oferente podraretirarla.  (ix) Si €l oferente no hafijado un minimo al cual condiciona su oferta publicade
adquisicion segun lo indicado en €l subinc. (i) (C) de este inciso, finalizado dicho procedimiento podra concretar el acuerdo previo,
si lo hubiera, cualquiera sea el nimero de acciones y/o titulos que haya adquirido bajo €l régimen de la oferta pablica de adquisicion.
Si hubiere fijado tal minimo, podra concretar el acuerdo previo slo si bajo el régimen de la oferta plblica de adquisicion ha
superado dicho minimo. El acuerdo previo debera concretarse dentro de los treinta (30) dias de finalizada la oferta publica de
adquisicidn, caso contrario, para poder concretarlo seré necesario repetir el procedimiento previsto en este articulo.  Si no hubiere
acuerdo previo, €l oferente, en los supuestos y oportunidades indicados previamente en que se podria concretar un acuerdo previo,
podra adquirir libremente el nimero de acciones y/o titulos que informé ala sociedad en la comunicacion indicada en el subinc. (i)
de este inciso, en tanto no haya adquirido dicho nimero de acciones y/o titulos bajo €l régimen de la oferta publica de adquisicion.
f) Transacciones relacionadas: Toda fusion, consolidacién u otra forma de combinacion que tenga substancial mente los mismos
efectos (en adelante, en este articulo "la transaccién relacionada") que comprenda ala sociedad y cualquier otra persona (en adelante
en este articulo "el accionistainteresado™) que haya realizado previamente una adquisicion de control o que tenga para el accionista
interesado los efectos, en cuanto alatenencia de acciones clase D, de una adquisicién de control, solo serarealizadasi la
contraprestacion que recibira cada accionista de la sociedad en dicha transaccion relacionada fueraigual paratodos |os accionistasy
no menor & (i) El precio por accidon mas alto pagado por o por cuenta de dicho accionista interesado con relacion alaadquisicion
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de: (A) Acciones delaclase del tipo a ser transferidas por los accionistas en dicha transaccion relacionada (en adelante, "la clase"),
dentro del periodo de dos (2) afios inmediatamente anterior al primer anuncio publico de |a transaccion relacionada (en adelante, "la
fechadel anuncio"), o (B) Acciones de la clase adquiridas por dicho accionistainteresado en cuaquier adquisicion de control.  En
ambos casos seguin dicho precio sea gjustado con motivo de cualquier division accionaria, dividendo en acciones, subdivisién o
reclasificacion que afecte o estérelacionadaalaclase.  (ii) El precio, cierre vendedor, mas alto durante el periodo de treinta (30)
dias inmediatamente precedente a lafecha del anuncio o alafechaen que el accionistainteresado adquiera acciones de la clase en
cualquier adquisicion de control, de una accion de la clase seglin su cotizacion en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, gjustado
por cualquier divisién accionaria, dividendo en acciones, subdivision o reclasificacion que afecte o esté relacionadaalaclase.  (iii)
Un precio por accion igual al precio de mercado por accién de la clase determinado segun lo indicado en el inc. (ii) de esta clausula
multiplicado por larelacion entre: (@) El precio por accion més alto pagado por el accionistainteresado o por cuenta del mismo,
por cualquier accion de la clase, en cualquier adquisicion de acciones de la clase dentro de los dos (2) afios inmediatamente
precedentes alafechadel anuncio, y (b) Dicho precio de mercado por accién de laclase en el diainmediatamente precedente al
primer dia del periodo de dos afios en el cua el accionistainteresado adquirié cualquier tipo de interés o derecho en una accion dela
clase. En cada caso €l precio sera gjustado teniendo en cuenta cualquier subsiguiente divisién accionaria, dividendo en acciones,
subdivision o reclasificacion que afecte o esté relacionada alaclase.  (iv) El ingreso neto de la sociedad por accion delaclase
durante los cuatro (4) Ultimos trimestres fiscales compl etos inmediatamente precedentes alafecha del anuncio, multiplicado por la
més alta de las siguientes relaciones: la relacion precio/ingreso para ese periodo paralas acciones de la clase (si 1o hubiere) o la
relacion precio/ingreso mas alta para la sociedad en €l periodo de dos (2) afios inmediatamente precedente alafecha del anuncio.
Dichos multiplos seran determinados en la forma com(in en la cual se los computa e informaen lacomunidad financiera. @)
Violacion de requisitos: Las accionesy titulos adquiridos en violacion alo establecido en losincs. b) af), ambos inclusive, de este
articulo no darén derecho avoto o a cobrar dividendos u otras distribuciones que realice la sociedad y no serén computadas alos
fines de determinar el "quorum" en cualquiera de las asambleas de accionistas de lasociedad.  h) Interpretacién: A los efectos del
presente articulo, € término "indirectamente” incluira alas sociedades controlantes del adquirente, las sociedades por é controladas,
las sociedades sometidas a control coman con el adquirente y alas demas personas que actlien concertadamente con el adquirente,
asimismo quedaran incluidas las tenencias accionarias que una persona posea a través de fideicomisos, certificados de depdsito de
acciones ("ADR") u otros mecanismos andlogos.  Art. 8.- Derecho de preferencia: @) Reglas generales: Los tenedores de
acciones ordinarias de cada clase gozaran del derecho de preferencia en la suscripcion de las acciones de la misma clase que se
emitan, en proporcion alas que posean. Este derecho debera gjercerse en las condiciones 'y dentro del plazo fijados por laley y
reglamentaciones aplicables. Las condiciones de emision, suscripcion e integracion de las acciones clase B podran ser mas
ventaj0sas para sus adquirentes que las previstas para el resto de |las acciones pero en ningn caso podran ser mas gravosas. Todo
titular de un derecho de preferencia, cualquiera sea la clase de accion que lo origina, podra cederlo a cualquier tercero, en cuyo caso
la accion objeto de dicho derecho de preferencia se convertird o consistira en una accion clase D.  b) Derecho de acrecer: El
derecho de acrecer se glercera dentro del mismo plazo fijado para el derecho de preferencia, y respecto de todas |as clases de
acciones que no hayan sido inicialmente suscriptas. A estos efectos: (i) Las acciones clase A que no hayan sido suscriptas en
gercicio del derecho de preferencia por € Estado nacional se convertirén en acciones clase D y serén ofrecidas alos accionistas de
dicha clase que hubieran manifestado laintencion de acrecer con relacion alas acciones clase A no suscriptas; (i) Las acciones
clase B que no hayan sido suscriptas por personas comprendidas en el Programa de Propiedad Participada en gjercicio de sus
derechos de preferencia originales, por omisién de gjercicio o por cesion del mismo, se asignaran a aquellas personas comprendidas
en dicho régimen que hayan suscripto acciones clase B y manifestado laintencidn de acrecer, y el excedente se convertiraen
acciones clase D para ser ofrecidas alos accionistas de dicha clase que hubieran manifestado laintencion de acrecer.  (iii) Las
acciones clase C que no hayan sido suscriptas por personas comprendidas en €l programa de adquisicion de personas juridicas cuyo
objeto sea el desarrollo de actividades vinculadas ala construccion de viviendas o ala actividad inmobiliaria en gjercicio de sus
derechos de preferencia originales, por omisién de gjercicio o por cesion del mismo, se asignarén a aquellas personas comprendidas
en dicho régimen que hayan suscripto acciones clase C y manifestado la intencion de acrecer, y €l excedente se convertiraen
acciones clase D para ser afectadas a los accionistas de dicha clase que hubieran manifestado laintencion de acrecer.  (iv) Las
acciones clase D que no hubieren sido suscriptas en gjercicio de derechos de preferencia emanados de acciones de esa clase serén
asignadas a aquéllos de los suscriptores de esta clase que hayan manifestado laintencion de acrecer;  (v) Las acciones clase D
remanentes se asignaran a los accionistas de las demas clases que hubieren, manifestado intencion de acrecer, en paridad de rango.
c) Limites: Los derechos de preferenciay de acrecer previstos en los parrafos precedentes existiran solo en la medida en que sean
exigidos por lalegislacion societaria vigente en cada momento o sean necesarios para cumplir las disposiciones aplicables de las
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leyes 23696 y 24855. Art. 9.- Oferta pdblicay privada. La sociedad solicitara la autorizacion de oferta publicay cotizacion de
sus acciones emitidas de conformidad con este Estatuto, en bolsas y mercados autorregulados, nacionales e internacionales, en
cumplimiento de lo dispuesto por €l art. 19 delaL 24855, y siguiendo, en su caso, las instrucciones del Ministerio de Economiay
Obrasy Servicios Publicos. Las emisiones de acciones, debentures, obligaciones negociables y otros titul os efectuadas por la
sociedad después de la fecha de la privatizacion, se colocarén através de oferta publica o privada segin lo requieralas normas
aplicablesy, en su caso, lo decida el 6érgano societario competente.  Titulo 1V: Obligaciones negociables, bonos de participacién y
otrostitulos Art. 10.- Titulos emitibles. &) Bonos de participacién: En cumplimiento del respectivo Programa de Propiedad
Participada se emitiran bonos de participacion para el persona de la sociedad en relacion de dependencia. Tales bonos se regiran por
los arts. 230 y concordantesde laL 19550 y sus modificatorias. No podran afectar, en conjunto, méas del medio por ciento (0,50%)
de las utilidades de cada gjercicio y todos ellos caducaran a producirse el primero de los dos eventos siguientes: hayan transcurrido
diez afios de la fecha de la primera emision de dichos bonos o se haya pagado integramente el precio de transferencia de las acciones
inicialmente afectadas a dicho Programa de entre las que se encontraban emitidas a la fecha de sancion de laley. Cada empleado de
lasociedad alafecha de puesta en vigor del Programa de Propiedad Participada, recibirala misma cantidad de bonos.  b)
Obligaciones negociables: La sociedad podra emitir obligaciones negociables, convertibles o no. También podra emitir titulos de
deuda hipotecarios 0 no y letras y cédulas hipotecarias, como asimismo titulos de deuday certificados de participacion como
fiduciario. Cuando la emision sea decidida por la asamblea, ésta podra delegar en €l Directorio todas o algunas de las condiciones de
emision.  ¢) Otrostitulos: La sociedad podra emitir bonos de preferencia. Los bonos de preferencia otorgaran a sustitulares el
derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capital que se decidan en el futuro y hasta el monto que dichos bonos prevean.
En la suscripcion de dichos bonos y otros titul os convertibles |os accionistas tendrén derecho de preferencia en los términosy en los
casos previstos en € art. 8 de este Estatuto.  d) Conversion aclase D: Todo titulo convertible emitido por la sociedad dara derecho
a conversion sdlo en acciones clase D. Su emision deberd ser autorizada por asamblea especia delaclase D.  Titulo V: Direcciony
administracion  Art. 11.- Directorio: &) Integracion: Ladireccion y administracion de la sociedad estard a cargo de un Directorio
integrado por doce (12) directores titulares, los que seran designados con mandato por dos (2) gjercicios pudiendo ser reelegidos
indefinidamente, sin perjuicio de lo establecido por €l inc. €) de este articulo.  b) Directores suplentes: Cada clase de acciones
designara un nimero de directores suplentesigual 0 menor a de titulares que les corresponda designar. L os directores suplentes
[lenaran las vacantes que se produzcan dentro de su respectiva clase en el orden de su designacién cuando tal vacante se produzca,
Sea por ausencia, renuncia, licencia, incapacidad, inhabilidad o fallecimiento, previa aceptacion por el Directorio de la causal de
sustitucion cuando ésta seatemporaria.  ¢) Designacion: Los directores seré designados por voto mayoritario dentro de cada una de
las clases de acciones ordinarias, delasiguiente manera: (i) Laclase A elegirados (2) directorestitularesy dos (2) suplentes.
Disposicion especial transitoria: Mientras las acciones de la clase D no representen el veinticinco por ciento (25%) o méas del capital
delasociedad, la clase A elegirdtantos directores como sean necesarios para completar la mayoria absoluta del Directorio, conforme
al procedimiento establecido en el art. 35 del presente Estatuto. (i) Laclase B elegirdun (1) director titular y un (1) suplente
mientras las acciones clase B representen més del dos por ciento (2%) del capital social emitido a tiempo de la convocatoriade la
respectivaasamblea; (iii) Laclase C elegiraun (1) director titular y un (1) suplente mientras las acciones clase C representen més
del tres por ciento (3%) capital social emitido a tiempo de la convocatoria de larespectivaasamblea; (iv) Ladesignacion del resto
de los directorestitulares y suplentes (que en ninglin caso serd menos de ocho (8) titulares y un nimero igual 0 menor de supl entes)
correspondera alaclase D. Cuando algunade las clases B o C por cualquier causa, careciera o perdiera sus derechos a elegir o
participar en la eleccion de directores, dicha clase podré votar conjuntamente con las acciones clase D en la asamblea especial de
esta Ultima convocada para la €leccion de directores.  (v) En virtud de la eleccion por clases de los directores, mientras se mantenga
laexistencia de clases de acciones no seré de aplicacion ala sociedad la eleccion de directores por voto acumulativo aun dentro de la
clase, con arreglo alas previsiones de los arts. 262 'y 263 delaL 19550 y sus modificatorias. d) Ausenciade unaclase: Si no
hubiere ninguna accién de una determinada clase con derecho a elegir directores de clase, presente en una asamblea celebrada en
segunda convocatoriay convocada para elegir directores, |os directores de dicha clase seran elegidos por los accionistas de las
restantes clases votando conjuntamente como si constituyeran una sola clase, salvo en caso en que la ausencia de accionistas
ocurrieraen laasamblea de la clase A, en cuyo caso €l sindico designado por las acciones clase A, procedera a efectuar la
designacion de directorestitulares y suplentes de dicha clase que estuviera ausente.  €) Eleccion escalonada: La eleccion de los
directores sera escalonada por mitades. El primer Directorio que se elija de acuerdo con lasreglas del art. 11, sera elegido por los
siguientes periodos: dos (2) directores correspondientes alaclase A y cuatro (4) directores correspondientes alaclase D por un (1)
afo y los restantes directores por dos (2) afios. Toda eleccion siguiente sera por dos (2) afios, salvo cuando se elijan directores para
completar el mandato de |os reemplazados. f) Nominacion de candidatos: En cada asamblea que deba elegir directores parala
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clase D, toda accionista, 0 grupo de accionistas de la clase D que posea méas del tres por ciento (3%) del capital representado por
acciones clase D, podrarequerir que se envie atodos |os accionistas de esa clase lalista de candidatos que ese accionista o grupo de
accionistas propondra ala asamblea de dicha clase para su eleccion. Igualmente, el Directorio podra proponer candidatos a
directores a ser electos por las asambleas de |as clases respectivas, cuyos nombres se comunicaran atodos [0s accionistas junto con
las listas propuestas por |os accionistas mencionados en primer término. Las reglas anteriores no impediran a ninguin accionista
presente en la asamblea proponer candidatos no incluidos en las propuestas circularizadas por €l Directorio. No podra efectuarse
ninguna propuesta de eleccion de directores para ninguna de las clases, antes del acto de laasamblea o en el curso delamisma, sin
presentar ala sociedad prueba escrita de la aceptacion de la nominacion de los candidatos propuestos.  g) Formade laeleccion: La
eleccion de directores de la clase D se efectuard por lista completa siempre que ninglin accionista lo objete, en caso contrario, se
efectuara individualmente. Se declarara electaalalista o persona, segiin el caso, que obtenga la mayoria absoluta de votos de las
acciones clase D presentes en laasamblea, si ninguna lista obtuvieratal mayoria, se realizara una nuevavotacion en la que
participaran las dos (2) listas 0 personas mas votadas, considerandose electalalista o persona que en tal votacion obtengala mayor
cantidad de votos.  h) Remocidn: Sujeto alos requisitos de "quorum" aplicables, cada clase, por mayoria de votos de las acciones
de la clase presente en la Asamblea, podra remover alos directores por ella elegidos siempre que laremocion haya sido incluida en
el orden del dia.  Art. 12.- Garantia. En garantia del cumplimiento de sus funciones los directores depositaran, en lacajadela
sociedad, la suma de mil quinientos pesos ($ 1.500), en dinero en efectivo, valores o titulos de ladeuda piblica.  Art. 13.-
Vacantes. Si el nimero de vacantes en el Directorio impidiera sesionar validamente, aun con los directores suplentes, los sindicos
designaran directores cuyo mandato se extendera hasta la eleccién de nuevos directores por la asamblea. Correspondera a sindico
designado por las acciones clase E nombrar alos directores por laclase A, si fuere €l caso, segiin corresponda después de consultar
con el accionista, y alos sindicos designados por las acciones clase B, Cy D nombrar alos directores por esas clases, seglin
corresponda después de consultar con los respectivos accionistas.  Art. 14.- Remuneracién: @) Miembros no gjecutivos: Las
funciones de los miembros no ejecutivos del Directorio serdn remuneradas segun |o resuelva anualmente la asamblea ordinaria en
formaglobal y serepartird entre ellos en formaigualitaria, y entre sus suplentes en proporcion a tiempo que reemplazaron a esos
titulares. La asamblea autorizara los montos que podran pagarse a cuenta de dichos honorarios durante el gjercicio en curso, sujeto a
ratificacion por la asamblea que consideraradicho gercicio.  b) Miembros gjecutivos: El presidente, y demas directores de la
sociedad que cumplan funciones gjecutivas, técnico-administrativas 0 comisiones especial es recibiran una remuneracion por dichas
funciones o comisiones de nivel acorde con €l vigente en el mercado, que sera fijada por el Directorio, con la abstencion de los
nombrados, quienes seran reemplazados a esos efectos por sendos suplentes. Estas remuneraciones, conjuntamente con las de la
totalidad del Directorio, estaran sujetas aratificacion por la asamblea segiin el régimen del art. 261 delalL 19550 y sus
modificatorias. ¢) Reglageneral: Las remuneraciones de |os directores establecidas por losincs. @) y b) anteriores, deberan fijarse
con arreglo alo dispuesto por €l art. 261 delaL 19550 y sus modificatorias. Art. 15.- Reuniones. El Directorio se reunird, como
minimo, una (1) vez por mes, sin perjuicio de que el presidente, o quien |o reemplace, 1o convogue cuando |o considere conveniente.
Asimismo, el presidente o quien |o reemplace, debe citar al Directorio cuando o solicite cualquiera de los directores. La
convocatoria se hara, en este Ultimo caso, por €l presidente, parallevar a cabo lareunion dentro del quinto dia de recibido el pedido,
0 en su defecto, la convocatoria podré ser efectuada por cualquierade los directores.  Las reuniones de Directorio deberan ser
convocadas por escrito con indicacion del orden del dia, pero podran tratarse temas no incluidos en el orden del dia, si se hubieran
originado con posterioridad y tuvieran carécter urgente.  Art. 16.- "Quorum'" y mayorias. El Directorio seré presidido por el
presidente o quien lo reemplace. El "quorum" se constituira con la mayoria absoluta de los miembros que lo integren, excepto en el
caso previsto en € inc. b) del art. 14 de este Estatuto, en que se estaraalo ali dispuesto. En caso de que en una reunion convocada
regularmente, una hora después de lafijada en la convocatoria no se hubiese acanzado "quorum", el presidente o quien lo reemplace
podrainvitar al o los suplentes de las clases correspondientes alos ausentes aincorporarse ala reunién hasta alcanzar el "quorum”
minimo. El Directorio adoptard sus resoluciones por €l voto de lamayoria de los presentes. El presidente, o quien |o reemplace
tendra, en todos |os casos, derecho avotoy doble voto en caso de empate.  Art. 17.- Facultades del Directorio. El Directorio tendra
amplias facultades para organizar, dirigir y administrar la sociedad, incluso |os que requieren poderes especiales atenor del art. 1881
del Codigo Civil del art. 9 del DL 5965/63. Podra, especialmente operar con toda clase de bancos, compafiias financieras o
entidades crediticias oficiales y privadas, dar y revocar poderes especialesy generales, judiciales, de administracién u otros, con o
sin facultad de sustituir, iniciar, proseguir, contestar o desistir denuncias o querellas penalesy realizar todo otro hecho o acto
juridico que haga adquirir derechos o contraer obligaciones ala sociedad, sin otras limitaciones que las que resulten de las leyes que
le fueren aplicables, del presente Estatuto y de |los acuerdos de asambleas, correspondiéndole: (i) Otorgar poderes generalesy
especiales -inclusive aquellos cuyo objeto sealo previsto en el art. 1881 del Cédigo Civil -, asi como aquellos que faculten para
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querellar criminalmente, y revocarlos. A los efectos de absolver posiciones, reconocer documentos en juicios, prestar indagatoria o
declarar en procedimientos administrativos, €l Directorio podra otorgar poderes para que la sociedad sea representada por cual quier
director, gerente o apoderado, debidamente ingtituido. (i) Comprar, vender, ceder, donar, permutar y dar o tomar en comodato
toda clase de bienes muebles e inmuebles, establecimientos comerciales e industriales, buques, artefactos navalesy aeronaves,
derechos, inclusive marcas, patentes de invencion y derechos de propiedad industrial e intelectual, dar o tomar crédito con o sin
garantia hipotecaria, constituir servidumbres, como sujeto activo o pasivo, hipotecas, hipotecas navales, prendas o cualquier otro
derecho real, constituir fideicomisos, y actuar como fiduciario de éstos u otros fideicomisos, o como fiduciante, fiduciario,
beneficiario o fideicomisario de contratos de fideicomiso, constituir fondos comunes de inversién y actuar como gerente o
depositario de éstos u otros fondos comunes de inversion, celebrar contratos de leasing mobiliario o inmobiliario como dador o
tomador, y, en general, realizar todos |los demés actos y celebrar, dentro o fuera del pais, los contratos que sean atinentes a objeto de
lasociedad, inclusive arrendamiento por el plazo maximo que establezcalaley. (iii) Asociarse con otras personas de existencia
visible o juridica, conforme alalegislacion vigente y a estos estatutos 'y celebrar con ellas contratos de unién transitoria de
empresas, 0 de agrupaciones de colaboracion empresaria, y contratar como fiduciante, fiduciario, beneficiario o fideicomisario en
contratos de fideicomiso.  (iv) Tramitar ante las autoridades nacionales o extranjeras todo cuanto sea necesaria para el
cumplimiento del objeto delasociedad. (v) Aprobar ladotacion del personal, efectuar nombramientos de gerentes, fijar sus niveles
de retribuciones, condiciones de trabajo y cualquier otra medida de politica de personal y disponer promociones, pases, trasladosy
remaocionesy aplicar las sanciones que pudieren corresponder.  (vi) Emitir, dentro o fueradel pais, en moneda nacional o
extranjera, debentures u obligaciones negociables cuando ello no requiera decision de la asamblea de accionistas, titulos de deuda
hipotecarios, cédulay letras hipotecarias, certificados de participacion o titulos de deuda como fiduciario, y otros titulos de deuda
con garantiareal, especial o flotante o sin garantia, convertibles o no, conforme las disposiciones legales que fueren aplicables y
previaresolucion de la asamblea competente cuando ello fuere legalmente requerido.  (vii) Transar judicia o extrajudicialmente
toda clase de cuestiones, comprometer en &rbitros o amigables componedores, promover y contestar toda clase de acciones judiciaes
y administrativasy asumir el papel de querellante en jurisdiccion penal o correccional competente, otorgar toda clase de fianzasy
prorrogar jurisdicciones dentro o fueradel pais, renunciar a derecho de apelar 0 a prescripciones adquiridas, absolver o poner
posiciones en juicio, hacer novaciones, otorgar quitas o esperasy, en general, efectuar todos los actos que seguin laley requieren
poder especial. (viii) Efectuar toda clase de operaciones con bancos y entidades financieras inclusive el Banco de la Nacion
Argentina, el Banco de la Provincia de Buenos Aires, y demas instituciones bancarias y financieras oficiales, privadas o mixtas del
pais o del exterior. Celebrar operacionesy contratar préstamos, empréstitos y otras obligaciones con bancos oficiales o particulares,
incluidos los enumerados con la frase anterior, instituciones y organismos internacionales de crédito o de cualquier otra naturaleza,
personas de existenciavisible o juridica, del paiso del extranjero. (ix) Crear, mantener, suprimir, reestructurar o trasladar las
dependenciasy sectores de la sociedad y crear nuevas agencias o sucursales dentro o fueradel pais, constituir y aceptar
representaciones.  (x) Aprobar y someter ala consideracion de la asambleala memoria, inventario, balance general y estado de
resultados de la sociedad proponiendo, anualmente, el destino de las utilidades del gjercicio.  (xi) Aprobar €l régimen de
contrataciones de la sociedad, €l que asegurarala concurrencia de oferentes, transparenciay publicidad de procedimientos.  (xii)
Disponer, si lo considera conveniente y necesario, la creacion de comités de Directorio, fijar las funcionesy limites de su actuacion
dentro de las facultades que le otorga este Estatuto y dictar su Reglamento Interno.  (xiii) Resolver cualquier duda o cuestion que
pudiera suscitare en la aplicacion del presente Estatuto, a cuyo efecto € Directorio queda investido de amplios poderes sin perjuicio
de dar cuenta, oportunamente, alaasamblea. (xiv) Dictar su propio Reglamento Interno.  (xv) Solicitar y mantener la cotizacién,
en bolsas y mercados de valores nacionales e internacionales, de sus acciones, y demés titulos cuando fuere pertinente.  (xvi)
Aprobar el presupuesto anual, 1as estimaciones de gastos e inversiones, |os nivel es de endeudamiento necesario y 10s planes anuales
de accion delasociedad. (xvii) Ejercer las demas facultades que le confiere este Estatuto.  La enumeracion que antecede es
enunciativay no taxativay, en consecuencia, €l Directorio tiene todas | as facultades para administrar y disponer de los bienes de la
sociedad y celebrar todos los actos que hagan al objeto social, salvo las excepciones previstas en € presente Estatuto, incluso por
apoderados especia mente designados al efecto, alos finesy con laamplitud de facultades que, en cada caso particular, se determine.
Art. 18.- Presidentey vicepresidente gjecutivo: @) Designacion: La asamblea designara de entre los miembros elegidos por las
acciones clase D aun (1) presidentey aun (1) vicepresidente gjecutivo. El presidente y vicepresidente gecutivo duraran en sus
cargos dos (2) gjercicios, pero no mas alla de su permanencia en € Directorio, pudiendo ser reelegidos indefinidamente en esas
condiciones si fueran electos o reelectos como directores por laclase D.  b) Vicepresidente g ecutivo: El vicepresidente gecutivo
reemplazara a presidente en caso de renuncia, fallecimiento, incapacidad, inhabilitacion, remocidn o ausencia temporaria o
definitiva de este tltimo. En todos estos casos, salvo en el de ausencia temporaria, €l Directorio debera convocar a asamblea de
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accionistas para elegir nuevo presidente dentro de los sesenta (60) dias de producida lavacanciay segin lo previsto en €l inc. a) de
estearticulo. c) Gerentes generales: El presidentey €l vicepresidente gjecutivo gjerceran ademas la funcion de gerente genera y
subgerente general, respectivamente, en cuyo caso tendrén a su cargo la conduccion de las funciones gjecutivas de la administracion.
d) Directores gjecutivos. El presidente podra designar hasta dos (2) directores de la clase D como directores con las funciones
gjecutivas que les atribuya. No sesionaran colegiadamente como comité.  Art. 19.- Facultades del presidente. Son facultadesy
deberes del presidente, en su caso, del vicepresidente g ecutivo, ademas de las previstas en el inc. c) del art. 18 de este Estatuto: (i)
Ejercer larepresentacion legal de la sociedad conforme alo dispuesto en el art. 268 dela L 19550 y sus modificatoriasy cumplir y
hacer cumplir las leyes, los decretos, €l presente Estatuto y las resoluciones que tomen laasambleay el Directorio.  (ii) Convocar y
presidir las reuniones del Directorio con voto en todos |os casos y doble voto en caso de empate.  (iii) Firmar letras de cambios
como librador, aceptante o endosante, librar y endosar chegquesy otorgar papeles de comercio contra fondos de la sociedad, sin
perjuicio de las del egaciones de firmas o de poderes que el Directorio haya conferido.  (iv) Ejecutar o hacer gjecutar las
resoluciones del Directorio, sin perjuicio de que este Ultimo cuerpo resuelva asumir por si la gjecucién de unaresolucion o de un tipo
de funciones o atribuciones determinadas.  Titulo VI: Fiscalizacién  Art. 20.- Comision Fiscalizadora: @) Integracion: La
fiscalizacion de la sociedad serd gjercida por una Comision Fiscalizadora compuesta por cinco (5) sindicos titularesy cinco (5)
suplentes.  b) Designacion: Tres (3) de los sindicos titularesy tres (3) de los suplentes serén designados por los titulares de las
accionesdelaclase Dy C, votando atal efecto como integrantes de una sola clase. Uno (1) de los sindicosttitulares y uno (1) de los
suplentes sera designado por la clase B, mientras dicha clase represente més del dos por ciento (2%) de capital social, y uno (1) de
los sindicos titulares y uno (1) de los suplentes seré designado por las acciones clase A.  Cuando las acciones clase B no
representen el porcentaje del capital social del 2% y las acciones clase C no representen el porcentaje del capital social del 3%, la
sociedad reducira el nimero de sindicos atres (3) titulares y (3) suplentes. Dos (2) sindicos titulares y dos (2) suplentes serén
designados por las acciones clase B, Cy D, votando al efecto como integrantes de una sola clase, y un (1) sindico titular y un (1)
suplente por las accionesde laclase A.  Enrazon de laeleccion por clases de los sindicos, mientras se mantenga la existencia de
clases de acciones no seré de aplicacion ala sociedad, la eleccion de sindicos por voto acumulativo, con arreglo alo dispuesto por
losarts. 288 y 289 delaL 19550y sus modificatorias. L os sindicos seran elegidos por el periodo de dos (2) afiosy tendrén las
facultades establecidas en laL 19550 y sus modificatoriasy en las disposiciones legales vigentes. La Comision Fiscalizadora podra
ser convocada por cualquiera de los sindicos, sesionara con la presencia de la mayoria absoluta de sus miembros y adoptarala
resoluciones por mayoria. El sindico disidente tendra |os derechos, atribucionesy deberes establecidos en laL 19550 y sus
modificatorias. ¢) Retribucion: Las retribuciones de los sindicos seran fijadas por la asamblea ordinaria dentro de los limites
establecidos por laley vigente. Titulo VII: Asambleas generales Art. 21.- Convocatoria. Se convocara a asamblea ordinaria o
extraordinaria, en su caso, para considerar |os asuntos establecidos en los arts. 234 y 235 delaL 19550 y sus modificatorias. Las
convocatorias se haran de acuerdo con las disposiciones legalesvigentes.  Art. 22.- Publicacion: @) Avisos: Las convocatorias
para las asambleas de accionistas, tanto ordinarias como extraordinarias se efectuarédn por medio de avisos publicados en el Boletin
Oficial, en uno de los diarios de mayor circulacion general en laReplblicay en los boletines de las bolsas y mercados de valores del
pais en los que coticen las acciones de la sociedad, por €l término y con la anticipacion establecidos en las disposiciones legales
vigentes. El Directorio ordenard las publicaciones a efectuar en el exterior para cumplir con las normasyy practicas vigentes de las
jurisdicciones correspondientes alos mercados y bolsas donde se coticen esas acciones.  b) Otros medios de difusion: El Directorio
podra emplear los servicios de empresas especializadas en la comunicacion con accionistas, y recurrir a otros medios de difusion a
fin de hacerles llegar sus puntos de vista sobre |0s temas a someterse a las asambleas que se convoquen. El costo de tales serviciosy
difusion estard acargo de lasociedad.  Art. 23.- Representacion. Los accionistas pueden hacerse representar en €l acto dela
asamblea de la que se trate, mediante el otorgamiento de un mandato en instrumento privado con su firma certificada en forma
judicial, notarial 0 bancaria. Presidiréd |as asambleas de accionistas el presidente del Directorio 0, en su defecto, la persona que
designelaasamblea.  Art. 24.- Celebracion: &) "Quorum" y mayorias: Rigen el "quorum" y mayoria determinados por los arts.
243 y 244 dela L 19550y sus modificatorias segin la clase de asamblea, convocatoriay materias de que se trate, excepto: (i) En
cuanto al "quorum" de la asamblea extraordinaria en segunda convocatoria la que se consideraré constituida cual quier sea el nimero
de acciones presente con derecho avoto; (i) Pararesolver sobre las cuestiones enumeradas en el inc. (c) del art. 6 en que se
requerird el voto afirmativo de las acciones clase A otorgado en asamblea especial; (iii) Pararesolver sobre las cuestiones
enumeradas en €l inc. b) siguiente en los que se requerira tanto en primera como en segunda convocatoria, una mayoria egquivalente
al 75% (setentay cinco por ciento) de las acciones con derechos avoto;  (iv) Pararesolver sobre las cuestiones enumeradas en €l
inc. (c) siguiente en |os que se requerira tanto en primera como en segunda convocatoria, una mayoria equivalente al sesentay seis
por ciento (66%) de las acciones con derecho avoto; (v) Para efectuar los derechos de una clase de acciones en que serequerirala
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conformidad de dicha clase otorgada en asamblea especial; (vi) Para modificar cualquier regla de este Estatuto que exija una
mayoria especial, en que se requerira también a ese efecto lamayoriaespecial, y  (vii) en los demas casos que €l presente requiera
lavotacion por clase o la conformidad de cada una de las clases.  b) Las decisiones que requeriran la mayoria especia previstaen el
subinc. (iii) del inciso precedente, sin perjuicio de la conformidad de la asamblea especial de la clase cuyos derechos afecten son:
(i) Latransferenciaa extranjero del domicilio social; (ii) El cambio fundamental del objeto social de modo que la actividad
definida por €l art. 4 inc. @) de este Estatuto deje de ser la actividad principal o prioritariade lasociedad, (iii) €l retiro dela
cotizacion de las acciones de la sociedad de |as bolsas de Buenos Aireso NuevaYork y  (iv) laescision de la sociedad en varias
sociedades, cuando como resultado de la escision se transfieran alas sociedades resultantes el veinticinco por ciento (25%) o méas de
los activos de la sociedad incluso cuando ese resultado se al canzara por sucesivas escisiones operadas en €l plazo de un (1) afio. ¢)
Las decisiones que requeriran lamayoria especia previstaen el subinc. (iv) del inc. @) precedente, sin perjuicio de la conformidad de
la asamblea especial de la clase cuyos derechos afecten son: (i) Lamodificacion del Estatuto en cuanto signifique (A) modificar
los porcentajes establecidos en los subincs. (b) o (¢) de art. 7 o (B) eliminar los requisitos previstos en los subincs. (d) (ii), (e) (i) (F)
y (€) (v) del art. 7 en el sentido de que la oferta plblica de adquisicion alcance el cien por ciento (100%) de las accionesy titulos
convertibles, sea pagadera en dinero efectivo y no seainferior a precio resultante de los mecanismos alli previstos, (ii) €l
otorgamiento de garantias afavor de accionistas de la sociedad salvo cuando la garantiay la obligacion garantizada se hubieran
asumido en consecucion del objeto social;  (iii) Lacesacion total o reduccion sustancial de las actividades de préstamos parala
vivienda, y (iv) Las normas sobre niimero, nominacion, eleccion y composicion del Directorio.  d) Asambleas especiales; Paralas
asambl eas especial es de clases se seguirén las normas sobre "quorum™ de la asamblea ordinaria aplicadas al total de acciones de esa
clase en circulacion. Existiendo "quorum' general de todas las clases presentes, cualquier nimero de accionesde las clasesA, By C
constituirdn "quorum" en primeray ulteriores convocatorias para las asambleas especiales de dichas clases. Mientras € titular de las
acciones delaclase A sea Unicamente el Estado nacional, |a asamblea especial de esa clase podra reemplazarse con una
comunicacion firmada por el funcionario publico competente paravotar por dichas acciones. Titulo VIII: Balancesy cuentas Art.
25.- Ejercicio social: @) Fecha: El gercicio socia comenzard el 1 de enero de cada afio y concluird el 31 de diciembre del mismo
ano, a cuya fecha debe confeccionarse el inventario, €l balance general y la cuenta de gananciasy pérdidas conforme las
disposiciones legales en vigenciay normas técnicas en lamateria.  b) Modificacion: Laasamblea puede modificar lafecha de cierre
del gercicio, inscribiendo laresolucion pertinente en el Registro Plblico de Comercio y comunicandola a las autoridades de control.
c¢) Destino de las utilidades: Las utilidades liquidas y realizadas se distribuiran conforme a siguiente detalle: (i) Cinco por ciento
(5%) hasta alcanzar el veinte por ciento (20%) del capital social, parael Fondo de ReservaLegal, y el porcentaje que corresponda
paraintegrar reservas especiales de acuerdo ala normativa bancariay de seguros vigente;  (ii) Remuneracion al Directorio y
sindicos, en su caso; (iii) Dividendosfijos de las acciones preferidas, si |as hubiere con esa preferencia, y en su caso, los
acumulativosimpagos; (iv) El saldo, en todo o en parte, como dividendo en efectivo alos accionistas ordinarios o a Fondos de
Reserva facultativos o de prevision o a cuentanueva o a destino que determine laasamblea.  d) Pago de dividendos: Los
dividendos deben ser pagados en proporcion alas respectivas integraciones, dentro de los treinta (30) dias de su sancion, o en el
plazo menor que establezcan las normas aplicables, y el derecho a su percepcidn prescribe en favor de la sociedad alos tres (3) afios
contados desde que fueran puestos a disposicion de |os accionistas. Laasamblea o en su caso € Directorio, podréa autorizar el pago
de dividendos trimestrales, en la medida que no seinfrinjan disposiciones aplicables. Titulo IX: Liquidacion Art. 26.- Reglas que
larigen. Laliquidacion de la sociedad, originada en cualquier causa que fuere seregira por lo dispuesto en €l cap. I, secc. 13delal
19550 y sus modificatorias. Titulo X: Disposicionestransitorias  Art. 27.- Hasta tanto se celebre una asamblea ordinaria para
elegir el primer Directorio conforme a este Estatuto, |os directores serén designados por todos |os tenedores de acciones ordinarias
formando una Unica clase atal efecto. Art. 28.- Hasta tanto no se ponga en operacién el Programa de Propiedad Participadalos
directores que correspondan ala clase B elegidos, y en su caso, removidos por las acciones clase A.  Art. 29.- Hasta tanto no se
entreguen acciones clase C alas personas juridicas cuyo objeto sea el desarrollo de actividades vinculadas ala construccion de
viviendas o alaactividad inmobiliaria bajo el programa de adquisicion que se establezca, |os directores que correspondan a dicha
clase seran elegidos, y, en su caso, removidos por las accionesclase A.  Art. 30.- Hasta tanto no se pongan en circul acién acciones
clase D, los directores que correspondan a esa clase serén elegidos, y en su caso, removidos por las acciones clase A.  Art. 31.- La
eleccion de sindicos se realizara seguin el mecanismo previsto en el art. 20 de este Estatuto, a partir de la asamblea ordinaria que
considere el gercicio social que cierre el 31 dediciembre de 1997, inclusive.  Art. 32.- A lafecha de este Estatuto y hasta tanto no
se hayan colocado acciones de acuerdo con lo previsto en el art. 19 delaL 24855, latotalidad de las acciones perteneceran al
Estado nacional y a otros entes estatales nacionales.  Art. 33.- Todas las menciones efectuadas en el presente ala"fecha de este
Estatuto" deben entenderse referidas alafechaen que éste se inscriba en el Registro Publico de Comercio.  Art. 34.- Direcciony
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administracion. Hasta tanto no se haya efectuado la primera colocacién de las acciones de la sociedad en bolsas y mercados, de
acuerdo con lo previsto en el art. 19 delal 24855, el presidentey el vicepresidente gjecutivo, y en su caso los directores con
funciones gjecutivas designados por aquél, entenderdn con exclusividad en ladecision y gestion de las cuestiones relativas alos incs.
(V) y (vi) del art. 17 de este Estatuto. Hasta tanto se realice la primera colocacidn de acciones referida, 1os miembros ejecutivos del
Directorio de la sociedad percibiran honorarios a cuenta de |os que fije la asamblea ordinaria del gjercicio que serén equivalentesala
remuneracion mayor del personal en relacion de dependencia con la sociedad de acuerdo con la proporcion siguiente: (i)
Presidente, 1,5 veces; (ii) Vicepresidente, 1,4 veces, (iii) Directores, 1,3 veces. Los restantes directores de la sociedad
continuaran percibiendo a cuenta de los honorarios que fije la asamblea ordinaria del gercicio los mismos importes que percibian los
directores del Banco Hipotecario Nacional, y los complementos que correspondan por el gjercicio de comisiones especiales o
funciones técnico administrativas en proporcién alo establecido paralos directores con funciones gjecutivas. Durante el periodo
referido €l presidente designara a los presidentes de las comisiones de Directorio. Hasta tanto no se haya efectuado la primera
colocacién de las acciones de la sociedad, en bolsas y mercados, la asamblea ordinaria de accionistas, al fijar laremuneracion del
Directorio, determinarasi corresponde fijar honorarios teniendo en cuenta | os resultados obtenidos por la administracion y establecer
una proporcion respecto las utilidades netas y liquidas del gjercicio, conforme alo dispuesto por €l art. 261 delalL 19550 y sus
modificatorias reformadapor laL 20468 .. Art. 35.- Eleccién de directores mientras las acciones de la clase D no representen el
veinticinco por ciento (25%) o mas del capital social. De acuerdo alo dispuesto enlos arts. 6inc. d) y 11inc. ¢) (1), mientraslas
acciones de laclase D no representen €l veinticinco por ciento (25%) o mas del capital de lasociedad, laclase A elegiratantos
directores como sean necesarios para completar la mayoria absoluta del Directorio. A esefin, si las acciones clase A designaran
también los directores correspondientes alas acciones delas clases B y C, laclase A designara siete (7) directoresy laclase D cinco
(5) directores. Si las acciones de sdlo una de las clases B o C fueran designadas por laclase A, ésta designara siete (7) directoresy la
clase D cuatro (4) directores. Si laclase A no designaralos directores correspondientes alas acciones delas clasesB y C, laclase A
designara siete (7) directoresy laclase D tres (3) directores.  Art. 36.- Derecho de voto multiple de las acciones clase D. De
acuerdo alo dispuesto en el art. 6incs. @) y €) (ii), mientras|as acciones de la clase A representen mas del cuarentay dos por ciento
(42%) del capital social, las acciones de laclase D tendran tres (3) votos por accion. Art. 37.- Mantenimiento dela
denominacion. La sociedad mantendré la denominacion Banco Hipotecario S.A. por el plazo de diez (10) afios contados a partir de
lafechade promulgacion delal 24855 .. Art. 38.- Atencion por € plazo de diez (10) afios de las actividades previstas por €l art.
17 delalL 24855 . Conforme a su objeto, el Banco atenderd, por el plazo de 10 afios contados desde la fecha de promulgacion de la
L 24855, en las condiciones establecidas por €l decreto aprobatorio del presente Estatuto, las siguientes actividades: i) Financiara
la construccion y adquisicion de viviendas en el pais, por si 0 através de terceros asegurando una armonica distribucion regional del
crédito, de modo tal de hacer accesible el mismo alos diversos sectores de la comunidad, en las condiciones de mercado quefije el
Directorio; (i) Mantendralineas de crédito destinadas a la financiacion de la construccion de viviendas en pequefias localidades en
las condiciones de mercado que fije el Directorio, destinando anualmente a estas operaciones no menos del diez por ciento (10%) del
total de créditos que otorgue parala construccion, debiendo contemplar una equitativa distribucion geogréfica.  (iii) Preservarala
constitucion del fondo especia previsto en el art. 13 delal 24143 enlostérminos en él establecidos.  Art. 39.- Otras actividades
que la sociedad mantendra por €l plazo de diez (10) afios. Conforme a su objeto, y alo previsto en el art. 7 dltimo parrafo delaL
24855 , lasociedad asume por €l plazo de diez (10) afios la obligacion de atender |as siguientes actividades en las condiciones
vigentes alafecha de promulgacion delaley citada: (i) Actuar como mandatario de la Subsecretaria de Vivienda parala
centralizacion de larecaudacion, libramiento de fondos y controles técnicos del Fondo Nacional delaVivienda (art. 10 delaL
21581); (ii) Mantener las atribucionesy obligaciones establecidas en las leyes 18307 (anotacion hipotecaria), y 18740
(escrituracion barrios Vicente Lépez y Planes, Domingo Faustino Sarmiento, General Urquizay Presidente Derqui) otorgadas a
Banco Hipotecario Nacional, y las facultades que emergen del art. 12 delalL 21508 y sus complementariosy modificatorios (venta
de inmueblesfiscales ociosos); (iv) Continuar en €l gercicio de los derechos de los cuales la sociedad estitular de dominio
derivados de latransferenciaa Banco Hipotecario Nacional de la Operatoria Ahorro Postal, dispuesta por €l D 1438/94 , inclusive
los derivados de |la propiedad de su marca, derechos que continuara gjerciendo al vencimiento del plazo de diez afios previsto por €l
presente articulo. Integran la operatoria referida las cuentas correspondientes a "Menores que trabagjan” de acuerdo alo dispuesto en
laLey de Contrato de Trabajo vy las de depdsito alos penados del producido de su trabajo de acuerdo alalegislacién vigente. La
sociedad reglamentara estas operatoria gjustandose a las normas del Banco Central de la Republica Argentina. También administrara
cuentas de menores de edad en las condiciones establecidas en el art. 33 delaL 21963, aplicandosele lainembargabilidad de los
saldos de cuentas de ahorro de acuerdo alo dispuesto por el art. 34 delacitadaley. (v) Actuar como fiduciario del Fondo
Fiduciario para el Financiamiento Habitacional constituido por el D 370/96; (vi) Participar en los proyectos que desarrolle el Ente
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Nacional de Administracion de Bienes Ferroviarios (ENABIEF) de acuerdo a convenio del 29 de abril de 1997 aprobado por el D
585/97 .. Art. 40.- Normas especiales para adquisiciones del Estado nacional: (A) Las previsionesdelosincs. d) y €) del art. 7
(con la tinica excepcion de lo establecido en el ap. (B) de este articul o) se aplicaran alas adquisiciones que directa o indirectamente
efectle el Estado nacional, por cualquier medio o titulo de acciones o titulos de la sociedad, (1) cuando como consecuencia de dicha
adquisicién el Estado nacional resulte titular de, o gjerza el control sobre, acciones de la sociedad que sumadas a sus tenencias
anteriores de cualquier clase, representen, en total, el cuarentay nueve por ciento (49%) o més del capital social, o (2) cuando €l
Estado nacional adquiera un 8% o més de las acciones clase D en circulacién, mientras retenga acciones de la clase A que alcancen o
superen €l cinco por ciento (5%) del capital social establecido en el inc. (a) del art. 6 de este Estatuto al tiempo del registro de los
mismos en el Registro Plblico de Comercio. En caso que las acciones clase A en poder del Estado nacional representen un
porcentagje inferior a anteriormente mencionado, no regiralo previsto en € pto. (2) de este articulo, aplicandose en tal caso los
criterios generales previstosen € inc. (c) del art. 7. (B) Laoferta de compra prevista paralos supuestos contemplados en los ptos.
Dy (2) del ap. (A) anterior, selimitaraalatotalidad de las acciones delaclase D.  (C) Las sanciones previstasen €l inc. (g) del
art. 7 selimitaran en el caso del Estado nacional, ala pérdidadel derecho de voto, cuando la adquisicion violatoriade lo previsto en
el art. 7y en el presente articulo se haya producido atitulo gratuito o por efecto de una situacion de hecho o de derecho en la que el
Estado nacional no haya actuado con el fin'y lavoluntad de adquirir acciones por encima del limite establecido, salvo que como
consecuenciade dicha adquisicion, €l Estado nacional resulte titular de, o gjerzael control sobre, 49%, o mas del capital social, o
50% o més de las acciones clase D. En todos |os demas casos se aplicaran las sanciones contempladas en €l inc. g) del art. 7 sin
limitacion. (D) A los efectos previstos en este articulo y en losincs. d) y €) del art. 7, el término "sociedades’ contemplado en €l
inc. (h) del art. 7, en lo que resulte pertinente, incluye cualquier tipo de ente u organismo respecto del cual el Estado nacional tenga
una vinculacién de las caracteristicas descriptas en el mencionado inciso. El término "titulos" empleado en este articulo tendra el
alcance previsto en € inc. ) del art. 7. El término "adquisicion de control”" empleado por €l art. 7 se aplicaalas adquisiciones
previstas por €l ap. A de este articulo con las salvedades, excepcionesy régimen establecido en el presente articulo.  Art. 41.-
Conversion de las acciones clase A en acciones clase D. Transcurrido el plazo de diez (10) afios a partir de la promulgacion dela L
24855 , las acciones clase A existentes a esa fecha, con excepcion de una accion, se convertirdn en accionesclaseD.
ANEXOIl DATOSCATASTRALESDE LOSINMUEBLES A LOS QUE PREFIERE EL ART. 39 DEL PRESENTE
DECRETO |I.Art.39inc.a) CasaCentra: Domicilio: Alsina349/65 - (Defensal/alsina/Balcarce/Hipdlito Yrigoyen) - Capital
Federal. Datos catastrales. Circunscripcion 13 - secc. 2 - manzana 53 - parcelaA. 1l. Art. 39inc. b) Edificio Humberto Primo:
Domicilio: Humberto Primo 1762 - Capital Federal. Datos catastrales: Circunscripcion X1 - secc. 14 - manzana 7 - parcela 9.
[11. Art. 39inc. c) Delegacién Mendoza: Domicilio: Avenida Espafia 1280 (esquina Gutiérrez) - Ciudad de Mendoza, provincia
de Mendoza. Datos catastrales: 0-0-10-00-00000-00009. Padron territorial: 0100149. Referencias. Const. Nac.:
199-A-26 - Ley de Contrato de Trabajo, t.0. 76: ALJA 19-A-128 - L ey de Entidades Financieras-L 2--A-69 - Ley de
Sociedades Comerciales, t.0. 95: LA 199-B-1547 - L 13064: ALJA 18-9--378 - L 17811: ALJA -B-1280- L 18307: ALJA -B-395
- L 18740: ALJA -B-1588 - L 20468: ALJA 19-A-600 - L 21508: ALJA -A-68 - L 21581: ALJA -A-252 - L 21963: -A-35-L
23548: 19-A-12 - L 23962: 199-B-1628 - L 24156: 19-C-3353 - L 24441: 199-A-49 - L 24626: 19-A-151 - D 407/91:
199-A-261 - D 370/95: 19-A-265 - D 540/93: 19-A-213- D 780/95: 199-C-3282 - D 1319/90: 1990-B-1478 .
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