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L egislacion Nacional

Decreto N° 916/2004 IMPUESTOS Modificase la Reglamentacion de laLey de Impuesto alas Ganancias, texto ordenado en
1997 y sus modificaciones, aprobada por el Decreto N° 1344/98 y sus modificaciones. Bs.As., 21/7/2004 VISTO e Expediente N°
S01:0105890/04 del Registro del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION y la Reglamentacion de la Ley de Impuesto a
las Ganancias, texto ordenado en 1997 y sus modificaciones, aprobada por €l Articulo 1° del Decreto N° 1344 de fecha 19 de
noviembre de 1998 y sus modificaciones,y CONSIDERANDO: Que en atencién aquelaLey N° 25.784 introdujo diversas
modificacionesen laLey del Impuesto alas Ganancias, texto ordenado en 1997 y sus modificaciones, se hace necesariala
adecuacion de sus normas reglamentarias. Que entre otras reformas, la citada ley sustituy6 el Articulo 8° delaley del  impuesto,
incluyendo en sus disposiciones, de manera genérica, el tratamiento aplicable ala ganancia proveniente de las operaciones de
comercio internacional referidas aimportacionesy exportaciones, realizadas tanto entre partes vinculadas como independientes.
Que con tal motivo deviene necesario introducir variantes en las normas reglamentarias relacionadas con el aludido Articulo 8° de
laley del tributo. Que asu vez, dado que el Ultimo péarrafo del citado Articulo 8° delegé enel PODER EJECUTIVO NACIONAL
lafijacion del monto anual de operaciones de comercio internacional, a partir del cual los exportadores e importadores deberan
suministrar alaADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS, entidad autarquicaen el ambito del MINISTERIO
DE ECONOMIA Y PRODUCCION, lainformacién que lamismadisponga alos efectos previstos en €l citado parrafo,
corresponde establecer dicho monto en la sumade PESOS UN MILLON ($ 1.000.000). Que por otra parte, en lo que hace a
precios de transferencia, lacitadareforma incorporé un nuevo método para la determinacion de la ganancia de fuente argentina
cuyafinalidad esencial es brindar ala administracion tributaria una herramienta  que le permita neutralizar de manera agil y répida,
operatoriasen lasque a través de lainterposicion de intermediarios internacionales, se deslocaliza parte del beneficio atribuible a
dicha fuente proveniente de la exportacién de bienes con cotizacion conocida en mercados transparentes. Que al respecto, a efectos
de que el aludido método no sea aplicable al exportador argentino en formaindiscriminada, lanormalega haprevisto los
requisitos que de manera concurrente debe observar el intermediario internacional, de cuyo incumplimiento en formaaisladao
conjunta, se desprende que laexportacion no ha sido celebrada entre partes independientes. Que, en tales condiciones, del contexto
legal dispuesto por laLey N° 25.784 como asi también de su objetivo y finalidad, deriva de manera natural que el método en
cuestion comprende a aquellos casos en los que €l exportador realiza |a operacion con 0 através de un sujeto que reviste el caracter
deintermediario internacional el cual, ademés de no ser el destinatario efectivo de lamercaderia, no observa concurrentemente los
requisitos a que se hizo mencion. Que, ademas, laLey N° 25.784 sustituy6 €l inciso a) del Articulo 81 delaley del tributo con el
anico objeto de modificar el régimen denominado de capitalizacién exigua a efectos de que el mismo se aplique Unicamente a
sujetos comprendidos en el Articulo 49 de esta Ultimaley —excluidas las entidades regidas por la Ley N° 21.526 y sus
modificaciones — que resulten controlados por sujetosno residentes. Que por su finalidad, regimenes como el indicado tienden a
evitar que por la relacion existente entre las partes contratantes, €l residente en el pais contraiga deudas financieras con el objeto
de reducir su base imponible en el impuesto alas ganancias a través de la deduccion de los intereses que las mismas generen. Que
adichosfineslareforma establecida por laLey N° 25.784 en materiade capitalizacion exigua, prevé que con excepcion de las
deudas por préstamos que generen intereses comprendidos en el apartado 2 del inciso c) del Articulo 93 delaley del tributo, dicho
concepto no sera deducible del gercicio fiscal a que corresponda su imputacién en la proporcion correspondiente al monto del
pasivo al cierre del gercicio, que excedaa DOS (2) veces €l importe del patrimonio neto ala mismafecha, debiéndose considerar
como tal lo que al respecto defina  lareglamentacion. Que en atencion a que los intereses que de conformidad al régimen indicado,

no resulten deducibles seran tratados como dividendos, a cuyo efecto laley haprevisto que el célculo pertinente debe efectuarse a
cierredel gercicio, esmenester establecer que ladeterminacion de larelacion pasivo/patrimonio  neto se efectle con carécter
provisorio al inicio del gjercicio, ello aefectos de que los responsables comprendidos en la normativa, establezcan al momento del
pago el monto provisorio sujeto aretencion, debiendo gustarse las diferencias alafechade cierre del periodo en cuestion. Que,
asimismo, corresponde precisar que €l @mbito de aplicacién del cuarto parrafo  del citado inciso @) del Articulo 81 delaley del
tributo, al referirse atomadores del pais controlados por responsables del exterior, ha quedado circunscripto  a prestatarios que
cumplan con dicha condicién y, Unicamente, respecto de deudas por préstamos cuyos intereses no hayan tributado, de conformidad
alaley del gravamen, latasa efectiva méxima previstaen lamisma. Que, a mismo tiempo, |as disposiciones de la norma citada en
el considerando anterior, prevén que el PODER EJECUTIVO NACIONAL establecera qué se entiende por patrimonio neto, por
lo que se estima oportuno adecuar las normas que al  respecto contempla la reglamentacion y disponer, asimismo, en qué casos los
aportes o anticipos a cuenta de futuras integraciones de capital se consideran integrantes del patrimonio neto. Que asu vez, se
incorpora como norma transitoria un articulo por €l cual se establece que los intereses que de conformidad a las normas de los
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parrafos cuartoy quinto del inciso a) del Articulo 81 delaley del gravamen, vigentes con anterioridad ala reforma establecida
por laLey N° 25.784, no hubieran sido deducidos en los gjercicios cerrados con anterioridad alafecha de entrada en vigenciade
esta Ultima, podran computarse en los gjercicios sucesivos aplicando  las normas legales y reglamentarias que regian cuando se
generaron. Que por otra parte, la mencionada reformalegal sustituy6 el inciso ¢) del primer pérrafo del Articulo 93 delaley del
impuesto, estableciendo que lapresuncion del CUARENTA Y TRES POR CIENTO (43%) de ganancia neta presunta aplicable a
los intereses abonados a acreedores del exterior, alcanza alas operaciones en las que el prestador reviste la calidad de entidad
bancaria o financieraque se hallabajo la supervision del respectivo banco central u organismo equivalente, radicadas en
jurisdicciones no consideradas de baja o nula tributacion de acuerdo con las normas de laley y su reglamentacion. Que en atencion
aello corresponde derogar €l articulo incorporado a continuacion del Articulo 155 de la reglamentacion toda vez que el séptimo
articulo incorporado  sin nimero a continuacion del Articulo 21 de lamisma, establece que atodos los efectosdelaley y su
reglamentacion, se consideran jurisdicciones de baja o nulatributacion las detalladas en el mismo. Que la Direccion General de
Asuntos Juridicos del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION hatomado laintervencién que le compete. Queel
presente decreto se dicta de acuerdo con las facultades previstasen el Articulo 99, inciso 2 de la CONSTITUCION NACIONAL.
Por ello, EL PRESIDENTE DE LA NACION ARGENTINA DECRETA: ARTICULO 1° — Modificase |la Reglamentacion de la
Ley de Impuesto alas Ganancias, texto ordenado en 1997 y sus modificaciones, aprobada por € Articulo 1° del Decreto N° 1344
de fecha 19 de noviembre de 1998 y sus madificaciones, dela siguiente forma: a) Sustitlyese el Articulo 10, por €

siguiente:* ARTICULO 10. A los efectos delo establecido en el Articulo 8° delaley, se consideran comprendidasen sus
disposiciones, lasalida a extranjero de bienes desde la plataforma continental y la zona econdmica exclusiva de laREPUBLICA
ARGENTINA, incluidaslasislas artificiales, instalacionesy estructuras establecidas en las mismas, y laintroduccion aellas de
bienes por parte de exportadores del extranjero. Las operaciones que se realicen con quienes desarrollan actividades vinculadas a
laexploracion y explotacion de los recursos naturales vivos'y no vivos en  la plataforma continental y la zona econdmica exclusiva
delaREPUBLICA ARGENTINA, incluidaslasidlasartificiales, instalacionesy estructuras establecidas en dicha zona, que den
lugar alasalida de bienes desde el territorio argentino  hacialas mismas o alaintroduccién en el territorio argentino de bienes
procedentes de ellas, se trataran, en su caso, como operaciones realizadas en €l interior dela REPUBLICA ARGENTINA. A los
fines dispuestos en el Ultimo parrafo del Articulo 8° delaley, los sujetos que realicen operaciones de exportacion e importacion por
un monto anual superior aPESOS UN MILLON ($ 1.000.000), deberdn suministrar ala ADMINISTRACION FEDERAL DE
INGRESOS PUBLICOS, entidad autarquicaen el ambito del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, lainformacion
gue la misma disponga de conformidad alacitada norma.” b) Sustitiyese el Articulo 11 por € siguiente:*ARTICULO 11. A
todos los efectos previstos en laley y este reglamento, se considerara que DOS (2) o mas empresas  son independientes, cuando no
se verifiquen entre ellas los supuestos de vinculacion  establecidos en el articulo incorporado a continuacion del Articulo 15 de la
ley.” c) Sustitiyese el Articulo 21, por el siguiente: “ARTICULO 21. Las operaciones comprendidas en el Articulo 8° delaley,
realizadas entre sujetos a cuyo respecto  no se configure vinculacién de acuerdo con o establecido en el articulo agregado a
continuacion del Articulo 15 del mismo cuerpo legal, no se considerarén gjustadas alas practicas o alos precios normales de
mercado entre partes independientes, cuando el exportador o importador del exterior, segiin corresponda, sea unapersona fisicao
juridicadomiciliada, constituida o ubicada en jurisdicciones de baja o nula tributacion, correspondiendo en tales casos aplicar las
disposiciones del Articulo 15 de laley.Asimismo, de conformidad con lo establecido en €l segundo parrafo del mencionado
Articulo 15, las normas de dicho articulo seran  aplicables a operaciones no comprendidas en €l citado Articulo 8°, realizadas por
los sujetos a que se refiere €l parrafo anterior en las condiciones previstas en el mismo.” d) Sustitiyese el inciso b) del primer
parrafo del primer articulo incorporado por €l Decreto N° 1037 de fecha 9 de noviembre de 2000 a continuacion del Articulo 21,
por el siguiente:“b) Precio de reventa entre partes independientes:.al precio de adquisicion de un bien, de la prestacion de un
servicio o de la contraprestacion  de cualquier otra operacion entre partes relacionadas, que se determinard multiplicando €l precio
dereventa o de la prestacion del servicio o de laoperacién de que setrate fijado entre partes independientes en operaciones
comparables por e resultado de disminuir de launidad, €l porcentaje de utilidad bruta que hubiera sido pactado con o entre partes
independientes en operaciones comparables. A tal efecto, el porcentgje de utilidad brutaresultard de relacionar la utilidad  bruta
con lasventas netas.” €) Sustitlyese el Ultimo parrafo del tercer articulo incorporado por el Decreto N° 1037/00 a continuacion del
Articulo 21, por e siguiente:* Asimismo, cuando no resulte de aplicacion el método establecido en €l sexto parrafo del Articulo

15, deberan considerarse | as variaciones accidentales en los precios delos  ‘commodities’, comprobados mediante |a presentacion
de cotizaciones de bolsa 0 de mercados de valores producidas durante €l o |os periodos bgjo andlisis.” f) Sustitllyese el quinto
articulo incorporado por el Decreto N° 1037/00 a continuacion del Articulo 21, por € siguiente: “ARTICULO .... Cuando por
aplicacion dealguno delos métodos a que se refiere el quinto péarrafo del Articulo 15delaley de Impuesto alas Ganancias, texto
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ordenado en 1997 y sus modificaciones, y su reglamentacién, se determinen DOS (2) o mas transacciones comparables, se

deberan determinar lamedianay €l rango intercuartil de los precios, delos montos de |as contraprestaciones o de |os margenes de
utilidad.Si el precio, €l monto de la contraprestacion o € margen de utilidad fijado por el contribuyente se encuentra dentro del
rango intercuartil, dichos precios, montos 0 margenes se considerardn como pactados entre partes independientes. En su defecto, se
considerara que el precio, el monto de la contraprestacion o el margen de utilidad que hubieran utilizado partes independientes, es
el que corresponde ala mediana disminuidaen un CINCO POR CIENTO (5%) —parael caso en que el precio o monto dela
contraprestacion pactados o €l margen de la utilidad obtenida seamenor a valor correspondiente al primer cuartil—, o lamediana
incrementada en un CINCO POR CIENTO (5%)— para el caso en queel precio o monto de la contraprestacion pactados 0 margen
de utilidad obtenida seamayor a valor correspondiente al tercer cuartil. Sin perjuicio de ello, cuando el primer cuartil fuere
superior a valor dela medianadisminuidaen un CINCO POR CIENTO (5%), este Ultimo valor sustituira al del primer cuartil y
cuando el tercer cuartil fuere inferior alamediana incrementada en un CINCO POR CIENTO (5%), €l valor que resulte en
consecuencia reemplazaraal del tercer cuartil.” @) Sustitiyese el Ultimo parrafo del séptimo articulo incorporado por € Decreto
N° 1037/00 a continuacion del Articulo 21, por € siguiente: “A los efectos  dispuestos en el presente articulo se excluirén de lalista
precedente aaquellos paises, dominios, jurisdicciones, territorios o estados asociados que establezcan lavigencia de un acuerdo
de intercambio de informacion suscripto con laREPUBLICA ARGENTINA y, ademés, que por aplicacion de sus normas internas
no pueda alegarse secreto bancario, bursdtil o de otro tipo, ante €l pedido de informacion del  respectivo Fisco o, en su caso, que
establezcan en su legislacion internamodificaciones en el impuesto alarentaafin de adecuarlo alos parametros internacionales
en esa materia, que le hagan perder la caracteristicade paisde bajao nula tributacion.” h) Incorpéranse a continuacion del séptimo
articulo agregado por € Decreto  N° 1037/00 a continuacion del Articulo 21, los siguientes articulos: “ARTICULO.... A losfines
de la aplicacion del método previsto en el sexto parrafo del Articulo 15 delaley, todas las operaciones de exportacion en las que
intervengaun intermediario internacional que no cumple con los requisitos previstosen el octavo parrafo del mismo, se
considerara que no se encuentran celebradas como  entre partes independientes en condiciones normales de mercado a que alude el
tercer parrafo del Articulo 14 delaley”. “ARTICULO.... Lainformacién aconsiderar en lo referente alosincisos a), b) y ¢) del
octavo parrafo del Articulo 15 delaley, esladel afio fiscal que se liquida correspondiente al exportador. Si lafechade cierre del
gjercicio anual del intermediario internacional no coincidiera con ladel exportador, se consideraré lainformacion que resulte del
ultimo gjercicio anual del intermediario finalizado con anterioridad al cierre del afio fiscal del exportador, no obstante o cual,
cuando laADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS lo estime justificado, podra requerir que lainformacion
anual del intermediario abarque igual periodo aladel exportador.” “ARTICULO .... De acuerdo con lo establecido por el sexto
parrafo del Articulo 15dela ley, se entendera por valor de cotizacién del bien en el mercado transparente correspondiente al dia
de lacargade lamercaderia, el vigente a diaen que finaizadichacarga. Cuando €l transporte de la mercaderia se efectle por
medios no convencionales o se presenten otras situaciones especiales, la ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS
PUBLICOS fijaralas pautas a considerar para establecer el citado valor.” “ARTICULO.... Laprobanzade laacreditacion delos
requisitos previstos en losincisos @), b)y c) del octavo parrafo del Articulo 15 de laley, deberd fundarse en comprobantes
fehacientes y concretos, careciendo de virtualidad toda apreciacion o fundamentacion  de carécter general o basadas en hechos
generales.A los efectos del citado inciso b) deberén considerarse rentas pasivas las definidas como tales en esta reglamentacion.
Asimismo, para establecer si laactividad principal del intermediario consiste en la comercializacion de bienes desde y haciala
REPUBLICA ARGENTINA, deberan relacionarse las compras y ventas realizadas con la misma, con las comprasy ventas totales
de dicho intermediario.A su vez, parael calculo del porcentual establecido en el referido inciso ¢), deberan relacionarse los
ingresosy egresos totales —devengados o percibidos, seglin corresponda— por operaciones con los  restantes integrantes del
mismo grupo econdémico, con losingresosy egresos totales del intermediario —devengados o percibidos, seguin corresponda—
deducidos losingresosy egresos por operaciones con el operador local integrante del  grupo econdmico de que setrate.” i)
Derdgase el segundo articulo incorporado a continuacion del Articulo 121 por €l Decreto N° 254 de fecha 17 de marzo de 1999. j)
Sustitllyese €l tercer articulo incorporado por el Decreto N° 254/99 a continuacion del Articulo 121, por €l

siguiente:* ARTICULO.... El monto total del pasivoa que hace mencion el cuarto parrafo del inciso a) del Articulo 81 delaley,

es el originado en los endeudamientos de caracter financiero al cierre del gercicio comercial o del afio calendario, segiin el caso, no
comprendiendo, en consecuencia |as deudas generadas por adquisiciones de bienes, locacionesy prestaciones de servicios
relacionados con €l giro del negocio.Por su parte, también quedan comprendidas dentro del monto total del pasivo agquellas deudas
gue han sufrido alguin tipo de descuento financiero, o en su caso, la colocacion se hayaredizado bajolapar.” k) Sustitiyese el
cuarto articulo incorporado por el Decreto N° 254/99 a continuacion del Articulo 121, por el siguiente:* ARTICULO ... Cuando el
pasivo a cierre del gercicio, aque hace referencia el articulo anterior, hubiere sufrido variaciones que hicieren presumir una
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accion destinada a eludir laaplicacién de las normas  establecidas en el cuarto parrafo del inciso a) del Articulo 81 de laley, debera
computarse alos efectos del calculo del limite, el promedio obtenido mediante la utilizacion de los saldos mensuales, excluido el
correspondiente a mesde cierre del gercicio.Se presumirg, salvo prueba en contrario, que se verifica lasituacion previstaen el
parrafo anterior, cuando el pasivo a final del  periodo seainferior en un VEINTE POR CIENTO (20%) o més al referido
promedio.” 1) Sustitiyese el quinto articulo incorporado por el Decreto N° 254/99 a continuacion del Articulo 121, por €l
siguiente:* ARTICULO .... Cuando larealidad econdmica indique que una deuda financiera ha sido encubiertaatravés de la
utilizacion de formas no apropiadas a su verdadera naturaleza, dichas deudas también deberan incluirse dentro del monto total del
pasivo a que hace mencion el cuarto parrafo  del inciso a) del Articulo 81 delaley.” m) Sustitlyese €l sexto articulo incorporado
por el Decreto N° 254/99 a continuacion del Articulo 121, por el siguiente:* ARTICULO.... Losinteresesaque alude el cuarto
parrafo del inciso a) del Articulo 81 delaley, son los devengados que resulten deducibles por deudas de caracter financiero.” n)
Sustitllyese el séptimo articulo incorporado por el Decreto N° 254/99 a continuacion del Articulo 121, por €l
siguiente:* ARTICULO.... El patrimonio neto al cierre del gjercicio aque serefiere el cuarto parrafo del inciso a) del Articulo 81
delaley, es aquel que surge del balance comercial o, para el supuesto de no confeccionarse libros, de ladiferencia entre el valor
total delosbienes y las deudas —incluidas las utilidades diferidas en caso de corresponder—. A estos efectos, el valor de los
bienes a considerar es la suma de bienes gravados, exentosy no computables valuados segiin las normas del Impuesto ala
Ganancia Minima Presunta. Los aportes o anticipos recibidos a cuenta de futuras integraciones de capital  se consideraran
integrantes del patrimonio neto cuando existan compromisos de  aportes debidamente documentados o irrevocables de suscripcion
de acciones, que en ninguin caso devenguen intereses o cualquier tipo de accesorios afavor del aportante.” 0) SustitUyese €l
octavo articulo incorporado por el Decreto N° 254/99 a continuacion del Articulo 121, por el siguiente:* ARTICULO .... A los
efectos de lo establecido por el cuarto parrafo del inciso @) del Articulo 81 delaley, losintereses comprendidos en la excepcion
previstaen el mismo, son aquellosalos que, en forma concurrente, les cabe la presuncion de ganancia neta dispuesta en el apartado
2 del inciso c) del Articulo 93 delaley y laretencion que surja por aplicacion de latasaindicadaen el primer parrafo del Articulo
91 dedichaley. Los préstamos contraidos con personas no residentes que controlen al tomador y que devenguen intereses cuyo
tratamiento sea distinto a establecido en el parrafo anterior, integraran el monto del pasivo a computar alos efectosdel célculo de
larelacion indicada en el cuarto parrafo del inciso a) del mencionado Articulo 81. Ladeterminacién de laaludidarelacién se
efectuara de maneraprovisoriaa lafechadeinicio del gercicio aliquidarse, correspondiendo gjustar las diferencias que se
produzcan respecto de larelacion que surjaalafechade cierredel mismo. LaADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS
PUBLICOS, fijaralaforma, plazoy condiciones parael ingreso de las diferencias indicadas y parala acreditacién de las sumas
retenidas en exceso.” p) Derdgase el noveno articulo incorporado por el Decreto  N° 254/99 a continuacion del Articulo 121. q)
Sustitllyese el décimo articulo incorporado por el Decreto N° 1038 de fecha 9 de noviembre de 2000 a continuacién del Articulo
121, por €l siguiente:* ARTICULO .... Quedan excluidas de la aplicacion de las limitaciones previstas en €l cuarto  parrafo del
inciso a) del Articulo 81 de laley, las empresas que tengan por objeto principal la celebracidn de contratos de leasing en los
términos, condiciones 'y requisitos establecidos por laLey N° 25.248 y en forma secundariarealicen exclusivamente actividades
financieras.” r) Derégase el articulo incorporado por el Decreto N° 1531 de fecha 24 de diciembre de 1998 a continuacion del
Articulo 155. s) Incorpdrase como tercer articulo a continuacion del Articulo 172, € siguiente:* ARTICULO ... Losintereses que
por aplicacion delas normas del Articulo 81, inciso @), parrafos cuarto y quinto, seglin texto anterior a dispuesto para dicho inciso
por laLey N° 25.784, que no hubieran sido deducidos en los gjercicios cerrados  con anterioridad ala fecha de entrada en vigencia
de lamisma, podran computarse en los periodos sucesivos de conformidad alas normas legales y reglamentarias  que regian
cuando se generaron.” ARTICULO 2° — Las disposiciones del presente decreto rigen apartir delavigencia delas normas que
reglamentan a cuyo efecto se aclaraque las del Articulo 93, inciso c) delaLey de Impuesto alas Ganancias, texto ordenado en
1997 y sus modificaciones, segun texto establecido por laLey N° 25.784, se aplican alos pagos efectuados desde el dia 22 de
octubre de 2003 en tanto que las restantes modificaciones contenidas en la Ultimanormalegal citada deben considerarse alos
fines de la determinacion del impuesto correspondiente alos periodos fiscales que finalicen a partir de dicha fecha, inclusive.
ARTICULO 3° — Comuniquese, publiquese, dése ala Direccién Nacional del Registro Oficial y archivese. — KIRCHNER.—
Alberto A.Ferndndez.— Roberto Lavagna.
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