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L egislacion Nacional

LEY 24118 CONVENIOS INTERNACIONALESEspafiaESPA NA INVERSIONESPromocion y proteccion reciproca
deinversiones. Acuerdo con el Reino de Espafia. Aprobacién sanc. 5/8/1992; promul. 3/9/1992; publ. 15/9/1992 El Senadoy
Camara de Diputados de la Nacion Argentina reunidos en Congreso, etc. sancionan con fuerzadeley:  Art. 1.- Apruébase el
Acuerdo paralaPromociony Proteccién Reciproca de Inversiones entre la Republica Argentinay el Reino de Espafia, suscripto en
Buenos Aires €l 3 de octubre de 1991, que consta de once (11) articulosy un (1) protocolo, cuya fotocopia autenticada forma parte
delapresenteley.  Art. 2.- Comuniquese a Poder Ejecutivo. MARTINEZ - MENEM - PEREYRA ARANDIA DE PEREZ
PARDO - PIUZZI. ACUERDO PARA LA PROMOCION Y LA PROTECCION RECIPROCA DE INVERSIONES ENTRE LA
REPUBLICA ARGENTINA Y EL REINO DE ESPANA LaRepublica Argentinay e Reino de Espafia, en adelante "las Partes',

Deseando intensificar la cooperacién econdmica en beneficio econdémico de ambos paises, Proponiéndose crear condiciones
favorables paralas inversiones realizadas por inversores de cada una de |las partes en € territorio delaotra,y Reconociendo que la
promociény la proteccion de lasinversiones con arreglo a presente Acuerdo estimulan lasiniciativas en este campo, Han
convenido lo siguiente:  Articulo | - Definiciones  1.- A losfines del presente Acuerdo, € término "inversores' designa:  a) las
personas fisicas que tengan su domicilio en una de las Partes y la nacionalidad de esa Parte, de conformidad con los acuerdos
vigentes en esta materia entre los dos paises; b) las personas juridicas, incluidas compafiias, sociedades mercantilesy otras
organizaciones que se encuentren constituidas segln el derecho de esa Parte y tengan su sede en €l territorio de esa misma Parte.

2.- El término "inversiones’ designatodo tipo de haberes, tales como bienes y derechos de toda natural eza, adquiridos o efectuados
de acuerdo con lalegislacién del pais receptor de lainversion y en particular, aungque no exclusivamente, los siguientes: - acciones
y otras formas de participacion en sociedades; - derechos derivados de todo tipo de aportaciones realizadas con €l proposito de
crear valor econdémico, incluidos los préstamos directamente vinculados a una inversion especifica, hayan sido o no capitalizados;
- los bienes muebles e inmuebles, asi como |os derechos real es tales como hipotecas, privilegios, prendas, usufructosy derechos
analogos, - todo tipo de derechos en el @mbito de la propiedad intelectual, incluidas patentes de laintervencion y marcas de
comercio, asi como licencias de fabricacién y "know-how"; - derechos pararealizar actividades econémicasy comerciales
otorgados por laley o en virtud de un contrato, en particular |os relacionados con la prospeccion, cultivo, extraccién o explotacion
derecursos naturales  El contenido y alcance de los derechos correspondientes a las diversas categorias de haberes estaran
determinados por las leyesy reglamentaciones de |a Parte en cuyo territorio esté situadalainversion.  Ninguna modificacion de la
forma juridica segin la cual los activos y capitales hayan sido invertidos o reinvertidos debera afectar la calificacion de inversiones
de acuerdo con €l presente Acuerdo. 3.- Los términos "rentas de inversion o ganancias" designan los rendimientos derivados de
unainversion de acuerdo con la definicion contenida en el punto anterior, e incluyen, expresamente, beneficios, dividendos e
intereses.  4.- El término "territorio” designa el territorio terrestre de cada una de las Partes asi como la zona econdémica exclusivay
la plataforma continental que se extiende fuera del limite del mar territorial de cada una de las Partes sobre la cual éstas tienen o
pueden tener, de acuerdo con €l derecho internacional, jurisdiccion y derechos soberanos a efectos de prospeccion, explotacion'y
preservacion de recursos naturales.  Articulo Il - Promociony admision 1. - Cada Parte promovera, en lamedida de lo posible, las
inversiones efectuadas en su territorio por inversores de la otra Parte y admitira estas inversiones conforme a sus disposiciones
legales. 2. - El presente Acuerdo se aplicard también alas inversiones de capital efectuadas antes de la entrada en vigor del mismo
por los inversores de una Parte conforme a las disposiciones legales de la otra Parte en €l territorio de ésta Gltima. Sin embargo, €l
presente Acuerdo no se aplicara alas controversias o reclamaciones que se hubieran originado antes de su entrada en vigor.
Articulo Il - Proteccion 1. - Cada Parte protegera en su territorio las inversiones efectuadas, conforme asu legislacion, o
inversores de la otra Parte y no obstaculizard, mediante medidas injustificadas o discriminatorias, la gestion, el mantenimiento, la
utilizacion, el disfrute, la extencién, laventani, en su caso, laliquidacién de talesinversiones. 2. - Cada Parte se esforzara por
conceder |as autorizaciones necesarias en relacion con estas inversionesy, en el marco de su legislacion, permitiréla ejecucién de
contratados de licencia de fabricacion, asistenciatécnica, comercial, financieray administrativa, y otorgara las autorizaciones
requeridas en relacion con las actividades de consultores 0 expertos contratados por inversores de laotra Parte.  Articulo 1V -
Tratamiento 1. - Cada Parte garantizarara en su territorio un tratamiento justo y equitativo alas inversiones realizadas por
inversores de laotraParte. 2. - En todas |as materias regidas por el presente Acuerdo, este tratamiento no sera menos favorable que
el otorgado por cada Parte alas inversiones realizadas en su territorio por inversores de un tercer pais. 3. - Este tratamiento no se
extenderd, sin embargo, alos privilegios que una parte conceda a los inversores de un tercer Estado en virtud de su participacion en:
- unazonade libre cambio; - unaunién aduanera; - un mercado comdn; - un acuerdo de integracion regional; 0 - una
organizacion de asistencia econdémica mutua en virtud de un acuerdo firmado antes de la entrada en vigor del presente Acuerdo que
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prevea disposiciones andlogas a aquellas que son otorgadas por esa Parte a los participantes de dicha organizacion. 4. - El
tratamiento conseguido con arreglo al presente articulo no se extendera a deducciones y excenciones fiscales u otros privilegios
analogos otorgado por cualquiera de las Partes ainversores de terceros paises en virtud de un acuerdo para evitar la doble
imposicién o de cualquier otro acuerdo en materiade tributacion. 5. - Ademas de las disposiciones del parr. 2 del presente articulo,
cada Parte aplicarg, con arreglo a su legislacién nacional, alas inversiones de los inversores de la otra Parte un tratamiento no menos
favorable que el otorgado a sus propiosinversores. Articulo V - Nacionalizacién y expropiacién  La nacionalizacion,
expropiacion, o cualquier otra medida de caracteristicas o efectos similares que pueda ser adoptada por las autoridades de una Parte
contralas inversiones de inversores de la otra Parte en su territorio, debera aplicarse exclusivamente por causas de utilidad publica
conforme alas disposiciones legales y en ninglin caso debera ser discriminatoria. La Parte que adoptara alguna de estas medidas
pagara al inversor o a su derecho-habiente, sin demora injustificada, unaindemnizacion adecuada, en moneda convertible.  Articulo
VI - Transferencia 1. - Cada Parte otorgara alos inversores de la otra Parte, con respecto alas inversiones realizadas en su
territorio, la posibilidad de transferir libremente las rentas o ganancias y otros pagos relacionados con las inversiones, y en
particular, pero no exclusivamente, las siguientes. - lasrentas de inversion o gananciatal y como han sido definidasen el art. I; -
lasindemnizaciones previstasen el art. V; - el producto de laventa o liquidacion total o parcia de unainversion; - los sueldos,
salarios y demés remuneraciones recibidos por |os nacionales de una Parte que hayan obtenido con la otra Parte los correspondientes
permisos de trabajo en relacion con unainversion. 2. - Lalibre transferencia tendralugar de conformidad con los correspondientes
procedimientos establecidos por cada Parte y, en todo caso, dentro de |os seis meses a partir de la solicitud. Las Partes no podrén
denegar, suspender indefinidamente o desnaturalizar este derecho. 3. - Las transferencias se harén en divisas libremente
convertibles.  Articulo VII - Condiciones mas favorables 1. - En el caso de que una cuestion estuviera regulada por € presente
Acuerdo y también por otro acuerdo nacional del que participen las dos Partes o por €l derecho internacional general, se aplicaran a
las mismas partes y a sus inversores las normas que sean, en su caso, mas favorables. 2. - En caso de que una Parte, en base a
leyes, reglamentos, disposiciones o contratos especificos, hubieran adoptado parainversores de la otra Parte normas mas ventajosas
gue las previstas por €l presente Acuerdo, se acordard alos mismos el tratamiento mas favorable.  Articulo VIII - Principio de
subrogacion 1. - En el caso de que una Parte haya otorgado una garantia financiera sobre riesgos no comerciales en relacion con
unainversion efectuada por un inversor de esta Parte en €l territorio de la otra Parte, esa Gltima aceptara la aplicacion del principio
de subrogacion de la primera Parte en |os derechos econdmicos del inversor y no en los derechos reales, desde el momento en que la
primera Parte haya realizado un pago con cargo alagarantiaconcedida. 2. - Esta subrogacién haré posible que la primera Parte sea
beneficiaria directa de todos |os pagos por indemnizacion alos que pudiese ser acreedor inicial. En ningln caso podra producirse
una subrogacion en derechos de propiedad, uso, disfrute o cualquier otro derecho real derivado de latitularidad de lainversion sin la
previa obtencién de las autorizaciones pertinentes de acuerdo con la legislacion sobre inversiones extranjeras vigentes en la Parte
donde seredizd lainversion.  Articulo IX - Solucion de controversias entre las Partes Contratantes 1. - Cualquier controversia
entre las Partes relativa a lainterpretacion o aplicacion del presente Acuerdo seré resuelta, hasta donde sea posible, por medios
diplométicos. 2. - Si el conflicto no pudieraresolverse de ese modo en €l plazo de seis meses desde €l inicio de |as negociaciones
serd sometido a peticion de cualquiera de las dos partes aun Tribunal de Arbitraje. 3. - El Tribunal de Arbitraje se constituira del
siguiente modo: cada Parte designara un arbitro y estos dos érbitros eligiran a un nacional de un tercer Estado como presidente. Los
arbitros serén designados en el plazo de tres meses, y € presidente en €l plazo de cinco meses desde |a fecha en que cualquierade las
dos Partes hubierainformado ala otra Parte de su intencion de someter el conflicto aun Tribunal de Arbitraje. 4. - Si unadelas
Partes no hubiera designado a su érbitro en el plazo fijado, la otra Parte podra solicitar a presidente de la Corte Internacional de
Justicia que proceda a los nombramientos necesarios. En caso de que el presidente de la Corte sea naciona de una de las partes o se
haya impedido por otra causa, correspondera al vicepresidente de la Corte efectuar los nombramientos. Si el vicepresidente también
fuere nacional de una de las dos partes 0 si se hallare también impedido corresponderaa miembro de la Corte que siga
inmediatamente en orden de precedenciay no sea nacional de unade las dos Partes efectuar el nombramiento. 5. - El Tribunal de
Arbitragje emitira su decision en base alas normas del presente Acuerdo, las de otros Convenios que rijan entre las Partes, en el
derecho vigente en €l pais en que las inversiones fueron realizadas y en los principios universal mente reconocidos del derecho
internacional. 6. - A menos que las Partes o decidan de otro modo, €l Tribunal establecera su propio procedimiento. 7. - El
Tribunal adoptara su decision por mayoria de votos y aquélla sera definitivay vinculante para ambas Partes. 8. - Cada Parte
correracon los gastos del arbitro por elladesignado y los relacionados con su representaci én en |os procedimientos arbitrales. Los
demas gastos, incluidos los del presidente, seran sufragados equitativamente por ambas Partes.  Articulo X - Solucién de
controversias entre una Parte e inversores de laotra Parte  1.- Las controversias que surgieren entre unade las Partes y un inversor
de la otra Parte en relacion con las inversiones en el sentido del presente Acuerdo, deberan, en lo posible, ser amigablemente
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dirimidas entre las partes en lacontroversia.  2.- Si una controversiaen el sentido del parrafo | no pudiera ser derimida dentro del
plazo de seis meses, contando desde la fecha que una de las partes en la controversia la haya promovido, sera sometida a peticion de
unade ellas alos tribunales competentes de la Parte en cuyo territorio derealizé lainversion.  3.- Lacontroversia podra ser
sometida a un tribunal arbitral internacional en cualquierade las circunstancias siguientes.  a) A peticion de unade las partesen la
controversia, cuando no exista una decision sobre el fondo después de transcurridos dieciocho meses contados a partir de la
iniciacion del proceso previsto por el apartado 2 de este articulo, o cuando existatal decision pero la controversia subsiste entre las
partes;, b) Cuando ambas partes en la controversiaasi o hayan convenido. 4.- En los casos previstos por €l parrafo 3 anterior las
controversias entre las partes, en € sentido de este articulo, se someteran de comun acuerdo, cuando las partes en la controversia no
hubieren acordado otra cosa, sea a un procedimiento arbitral en el marco del "Convenio sobre Arreglo de Diferencias relativas alas
Inversiones entre Estados y Nacionales de otros Estados”, del 18 de marzo de 1965 o aun tribunal arbitral "ad hoc" establecido de
conformidad con las reglas de la Comisién de Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional (C.N.U.D.M.1.). Si
después de un periodo de tres meses a partir de que una de las partes hubiere solicitado el comienzo del procedimiento no se hubiese
[legado a un acuerdo, la controversia serd sometida a un procedimiento arbitral en el marco del "Convenio sobre Arreglo de
Diferencias relativas a las Inversiones entre Estados y Nacional es de otros Estados’,del 18 de marzo de 1965, siempre y cuando
ambas Partes sean partes de dicho Convenio. En caso contrario la controversia serd sometida al tribunal "ad hoc" antes citado.  5.-
El Tribunal Arbitral decidiré sobre labase del presente tratado y, en su caso, sobre la base de otros tratados vigentes entre | as Partes,
del derecho interno de la Parte en cuyo territorio se realizo lainversion, incluyendo sus normas de derecho internacional privado, y
de los principios generales del derecho internacional. 6.- Lasentencia arbitral sera obligatoriay cada Parte |a gjecutaré de acuerdo
con su legislacion.  Articulo Xl - Entrada en vigor, prorroga y denuncia  1.- El presente Acuerdo entrard en vigor €l diaen quelos
dos Gobiernos se hayan notificado mutuamente que las respectivas formalidades constitucional es requeridas parala entrada en vigor
de acuerdos internacionales han sido cumplimentadas. Permanecera en vigor por un periodo inicial de diez afios, y por tacita
reconduccién, por periodos consecutivos de dos afios.  2.- Cada Parte podra denunciar €l presente Acuerdo mediante notificacion
previa por escrito efectuada seis meses antes de lafecha de su expiracion.  3.- En caso de denuncia,las disposiciones previstas en
losart. | a X del presente Acuerdo seguiran aplicandose por un periodo de diez afios alas inversiones efectuadas antes de su
denuncia. Hecho en dos originales, en lengua espafiola que hacen igualmente fe, en Buenos Aires, alos 3 dias de octubre de 1991.

Por la Republica Argentina Por el Reino de Espafia PROTOCOLO Con lafirmadel Acuerdo paralaPromociony la
Proteccion Reciprocas de Inversiones entre la Republica Argentinay el Reino de Espafia se han asimismo acordado las clausulas
siguientes. 1.- Conreferenciaalosarts. IV y VII:  Lainterpretacion delosarts. IV y VII del Acuerdo es que las Partes consideran
que laaplicacién del tratamiento de la nacién mas favorecida no se extiende al tratamiento particular que alguna de las Partes
reserve alos inversores extranjeros por unainversion realizada en el marco de un financiamiento concesional previsto en un acuerdo
bilateral concluido por esa Parte con €l pais a que pertenezcan |os citados inversores, tales como el Tratado del 10 de diciembre de
1987 que instituye la Relacion Asociativa Particular entre la Argentinae Italiay el Acuerdo Econémico integrante del Tratado
Genera de Cooperacion y Amistad entre Espafiay la Argentinadel 3 dejunio del988. 2.- Conreferenciaal art. VI:  a) LaParte
receptorade lainversion facilitara a inversor de la otra Parte 0 ala sociedad en la que participa el acceso a mercado oficial de
divisas en forma no discriminatoria, gjustandose a las mismas condiciones que las sociedades locales en las que no existe
participacion extranjera, afin de adquirir las divisas necesarias pararealizar las transferencias amparadas en dicho articulo.  b) Las
transferencias se realizaran una vez que el inversor haya cumplido con las obligaciones fiscal es establecidas por lalegislacion
vigente en la Parte receptorade lainversion.  c) Las Partes se comprometen afacilitar los procedi mientos necesarios para ef ectuar
dichas transferencias sin excesiva demora no restricciones. En particular, no debera transcurrir més de un plazo de seis meses desde
lafechaen que el inversor haya presentado debidamente las solicitudes necesarias para efectuar la tranferencia hasta el momento en
gue dichatransferencia se realice efectivamente. Por |o tanto, cada Parte se compromete a cumplir con las formalidades necesarias
tanto parala comprade divisa como para su transferencia efectiva al extranjero antes del término arriba mencionado. d) Cada Parte
conserva el derecho, en caso de dificultades excepcional es de balanza de pagos, de establecer limitaciones a las transferencias, en
forma equitativa, sin discriminacionesy de conformidad con sus obligaciones internacionales. Dicha limitacién no podré exceder,
para cadainversor, un periodo de treintay seis meses e incluirdla posibilidad de escalonar cada transferencia en varias fracciones
por periodos de no mas de dieciocho meses. €) Sin perjuicio delo previsto en €l parrafo anterior, cada Parte otorgarg, en todo
momento alos inversores de la otra Parte, lalibre transferencia de dividendos ef ectivamente distribuidos, con divisas provenientes
de sus exportaciones. En Buenos Aires, a3 de octubre de 1991.  Por la Republica Argentina Por el Reino de Espafia
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